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Conferencia: Crisis Internacional e Integracion Regional
Problemas del Norte y Respuestas del Sur

1. El dia 8 de diciembre tuvo lugar la conferencia “Crisis Internacional e
Integraciéon Regional” organizado por las Comisiones de Asuntos
Internacionales de las Camaras de Senadores y de Representantes y la
Secretaria Iberoamericana en el Palacio Legislativo.

2. En la Conferencia se conté con la presencia del Cr. Enrique Iglesias, Secretario
General Iberoamericano, el Dr. Roberto Frenkel, experto en finanzas
internacionales asi como del Ministro de Economia y Finanzas de la Republica
Oriental del Uruguay, el Dr. Fernando Lorenzo

3. El clima de incertidumbre internacional se refuerza con la lentitud de
implementacion de las medidas adecuadas por parte de la Unién Europea (UE)
asi como también se cuestiona la solidaridad dentro de los paises europeos. En
algunas partes del mundo ya se sienten los efectos de la crisis siendo un claro
ejemplo China, que experimenta una baja en su nivel de produccion.

4. La actual crisis que se encuentra sufriendo la UE no fue anunciada por ninguna
de las empresas calificadoras. Se espera que sea una crisis compleja y de larga
duracion.

5. En la actualidad no hay sintonia entre la UE y EEUU desde el punto de vista de
que no hay una misma visidn para salir de la crisis. Mientras que EEUU tiene
una vision mas keynesiana la UE mantiene una postura mas ortodoxa.

6. Se sefialé que depende de las medidas que se tomen en estos dias y de cémo
las perciban los mercados, si la crisis actual serd mas o menos profunda que la
crisis del 2008. En Europa se observa en la actualidad una tendencia recesiva
determinando un escenario de estancamiento en el afio 2012.

7. Hace casi 2 afios Grecia ya era motivo de preocupacion. Con un déficit
significativo, caracterizado por una sobre expansion del Gasto Publico efectud
una manipulacion de estadisticas fiscales., esto llevd a que disminuyera el
precio de los bonos griegos.

8. Grecia emitia deuda para pagar los intereses, aumentando la relacién deuda —
producto, asi como también el riesgo pais.
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9. En un principio Grecia pagaba intereses muy similares a Francia o Alemania por
colocar deuda. Sin embargo cuando existe en los mercados dudas acerca del
cumplimiento de la deuda, la tasa de interés aumenta debido a que se corre un
riesgo mayor. Si la deuda se emitiera en la moneda nacional de cada pais no
habria tantas dificultades como si la deuda esta expresada en otra moneda. En
el caso de Grecia la deuda se encuentra expresada en una moneda comun
donde Grecia no controla la emisién.

10. Unas de las principales misiones de los Bancos Centrales (BC) es mantener los
precios bajo control y brindar estabilidad al Sistema Financiero. Sin embargo en
la conferencia se destacd que otro de los cometidos de un Banco Central es ser
prestamista de uUltima instancia para evitar, justamente, lo que esta ocurriendo
en estos momentos en Europa.

11. El default de los bonos es mayor si no hay un BC al cual recurrir. Se necesita
inversién contundente de esta entidad. El BC debe pensar cémo preservar el
nivel de bienestar general.

12.En momentos dificiles se tienden a volver muy rigidas las estructuras para
disminuir la incertidumbre. El Banco Central Europeo se enfrenta a la falta de
flexibilidad que enfrenta la UE.

13. Estos hechos ofrecen lecciones referentes a la Politica Monetaria. A falta de
préstamos en momentos dificiles similares a las que experimentan los paises
gue hoy estan en crisis, se debe tener un adecuado sistema de financiacién.

14. La cooperacion entre los paises europeos no es auspiciosa. Se tienen diferentes

enfoques y distintas valoraciones acerca de la cooperacién comercial para
contribuir a resolver los problemas.

14 de diciembre de 2011.
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