Prefacio correspondiente al afio 1998

Los anos 90 han sido escenario de multiples y profundos cambios en materia econémica, no

sélo en Uruguay, sino también, en la regién y en el mundo.

La consolidacién de los bloques comerciales, la globalizacion, los fenédmenos financieros de

auge o crisis generalizados, han llevado a que las relaciones entre los paises, asi como la

evolucién econdémica hacia adentro de éstos, haya comenzado un proceso inexorable de
cambios.

Los fenédmenos econdémicos ocurridos durante un afio no pueden considerarse, pues, en forma

aislada, sino que forman parte de un ciclo que tienes sus raices tanto en politicas internas de

cada pais, como en las sefaladas influencias regionales y mundiales.

o Durante 1998, la actividad econdémica en el Uruguay se incrementd en un 4,49%, con un
crecimiento de 2,21% en el sector Comercio.

o El comercio exterior volvié a crecer poco mas de un 2%, con un déficit de casi US$ 1040
millones y un déficit de cuenta corriente del Balance de Pagos de US$ 400,1 millones.

o Latasa de desempleo se redujo tanto en Montevideo como en el interior del pais, mientras
que la tasa de empleo se incrementd, también en forma global. Cabe precisar que se
detecta una fuerte dispersion en las tasas de desempleo, existiendo algunos
departamentos del interior donde las mismas se ubican en més de cuatro puntos por
encima del promedio del pais y otros departamentos donde éstas resultan inferiores a
dicho promedio en més de 8 puntos.

o Los ingresos de las familias se incrementaron promedialmente un 5% en Montevideo y mas
de un 14% en el interior del pais, mientras que la distribucion del ingreso se deteriord
respecto al afio 97.

o Latasa de inversién creci6 hasta casi el 15%, aunque tanto esta tasa como la de ahorro —
que se ubicd en un porcentaje similar -, continlan siendo reducidas en términos
internacionales, aun ponderandolas por el tamano del pais y su poblacién. Sin embargo, el
nuevo sistema previsional creado a partir de la Ley 16.713 esta generando un monto de
ahorros que por ahora representa menos del 2% del Producto, pero que en cinco anos,
alcanzara mas de 5 puntos del PBI. Una masa de ahorros como hacia décadas no se veia
en el pais y que permitird asumir inversiones rentables para los ahorristas (los trabajadores
que aportan al nuevo sistema) y multiplicadoras para la economia con una mayor
autonomia respecto a los organismos internacionales.

o Lainflacién se redujo hasta 8,63% en diciembre y la devaluacién resulté de 8,25%. Por su
parte, los precios mayoristas comenzaron a registrar variaciones negativas a partir del mes
de noviembre.

o El peso del Estado en la economia creci6 casi un punto respecto al Producto, alcanzando
un porcentaje de 32,9%, mientras que la deuda publica alcanzé mas de 23% del PBI, con
un incremento de casi cuatro puntos respecto al ano 97. El hecho de que en 1998
nuevamente se incrementara la presién fiscal, pese a tener una vez mas una rendicién de
cuentas con un solo articulo, habla de la necesidad de una reforma mas profunda, en el
ambito de todo el sector publico en su conjunto.

o La monetizacion de la economia resulté mayor, como consecuencia del incremento de la
actividad y la reduccion inflacionaria.

o El mercado bursatil sufrié su primer traspié con la crisis de Granja Moro en el mes de
febrero, que tenia obligaciones negociables colocadas por 13 millones de délares.

o En el panorama exterior, se destacaron la crisis asiatica de comienzos del afio y rusa sobre
finales de agosto, asi como la creciente inestabilidad brasilefa y sus repercusiones sobre
Argentina. Pese a estas crisis, que generaron caidas bursétiles en todo el mundo vy retiro
de dinero en Fondos de Inversién locales, Uruguay continué colocando deuda externa a
través de Bonos Globales y mantuvo su calificacién BBB-.

La sintética vision senalada para 1998 indica una consolidacién de las tendencias de
crecimiento con estabilidad alcanzadas durante afnos anteriores y previstas por esta institucion
durante 1997.

Sin embargo, la incierta situacion internacional y regional torna mas urgente la adopcion de las
medidas reclamadas en la Memoria de la Camara correspondiente al afo 1997:

o Aumentar més aln el comercio exterior del pais, abriendo su economia.

o Proseguir con la apertura financiera

o Continuar en la senda de estabilizacion



o Reducir el peso del Estado en la economia en todos sus aspectos: disminuyendo la presién
fiscal, reduciendo la burocracia y llevando a régimen de competencia y derecho privado a
las empresas del Estado.

o Flexibilizar el mercado de trabajo para obtener una mayor productividad.

o Realizar una reforma institucional que entre otros aspectos, reduzca la corrupcion,
fortalezca el poder judicial, disminuya la incertidumbre sobre los derechos de propiedad y
aumente la transparencia de los mercados.

o Retomar los valores éticos basicos que sustentan las relaciones econdémicas.

Perspectivas para 1999

En 1999 se reducird la actividad econdmica asi como la inflacién, las importaciones y las
exportaciones. El desempleo aumentara, el empleo caera y la masa salarial resultar4d menor a
la de 1998.

Lineamientos de futuro

Mas alla de los comentarios acerca de la situacion econémica del ano y las tendencias
advertidas, resulta interesante destacar que se estd comenzando a consolidar una nueva
dinamica en las relaciones de los factores productivos que no es privativa de nuestro pais y
que no parece tener vuelta atras.

En particular, se observa un afianzamiento de las tendencias mundiales en materia de
concentracion de negocios, de desarrollo de las grandes superficies y de fusiones y compras
de empresas con fuertes inversiones extranjeras. En los Ultimos afos, en nuestro pais, se
estima un monto de inversiones del exterior por estos conceptos superior a los US$ 800
millones.

A su vez, a las incipientes modalidades de comercio electronico empresa-consumidor, se ha
comenzado a agregar los negocios empresa-empresa, empresa-gobierno y gobierno-
contribuyente o usuario.

El papel del las Camaras de Comercio en este tema serd crucial y la agenda de esta institucion
para 1999 incluye varias actividades relacionadas con la materia.

El afianzamiento de la unién monetaria europea, para el cual resta aun algun tiempo, provocara
una alineacion mundial de los paises en areas o centros de influencia, entre los que el area
dolar y el area euro seran las que mas probablemente primaran

A su vez, se advierte que la consolidacién de los bloques comerciales y dentro de éstos, la
expansion de las grandes empresas, esta llevando a nuevas formas de produccion,
comercializacién, distribucion y relaciones entre capital y trabajo.

La competitividad de las empresas esta siendo puesta a prueba en forma permanente porque
la globalizacion y la apertura comercial — al menos hacia el interior de cada bloque — opera
como catalizador para un continuo aumento de la productividad.

Por su parte, la remuneracion de los factores de produccién resultard cada vez menor: los
margenes de rentabilidad se reduciran y los salarios también.

El consumidor se beneficiara por recibir una mayor oferta a menores precios, pero percibira
una remuneracion inferior — ya sea en beneficios o en salarios-.

A ello se agregara un efecto sobre la distribucidon del ingreso que en los paises desarrollados
ya ha sido previsto como negativo y que en nuestro pais recién comenzd a mostrarse negativo
durante 1998.

Es un nuevo esquema de relaciones econémicas sobre el que no existe experiencia anterior.
Solamente con un pais con estructuras sumamente flexibles, con un sector privado dindmico y
no asfixiado en su iniciativa por un excesivo peso estatal y con una capacitacion y formacion
permanente, que permita incorporar a todas las capas de la sociedad en el proceso de
crecimiento econdémico, se podra enfrentar esta nueva situacién con el menor costo en
términos de bienestar.



