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Principales resultados
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Las ultimas cifras oficiales confirmaron que la economia uruguaya ingreso en recesion técnica en el segundo semestre de 2022, al
tiempo que en el inicio de 2023 surgieron nuevos frentes de preocupacion en el contexto externo a raiz de la persistencia inflacionaria y
del quiebre de alguna instituciones financieras en Estados Unidos y Europa.

En ese contexto, nuestra ultima edicion de la Encuesta de Expectativas Empresariales de EXANTE recogié una menor proporcion de
respuestas positivas respecto a las perspectivas econdmicas para el proximo aino en Uruguay, aunque tienden a predominar juicios
neutros y son relativamente pocos los que esperan un deterioro. De hecho, el saldo neto de respuestas positivas versus negativas en
relacidn a la situacién econdmica y también respecto al clima de inversiones sigue siendo notoriamente mas favorable que el que habia
previo a la pandemia (luego de un periodo de varios afios de estancamiento econémico).

A su vez, el relevamiento volvid a recoger una percepcion excepcionalmente favorable del clima de negocios: un 89% de los mas de 300
ejecutivos consultados lo califican de “bueno” o “muy bueno” (mdaximo para la historia de esta encuesta).

A la luz de la dinamica que ha tenido el délar en Uruguay en los ultimos meses, los empresarios consultados revisaron a la baja el tipo
de cambio esperado para un horizonte de un afio, hacia $ 42 en promedio (y con aproximadamente un cuarto de los respondientes
situandolo por debajo de S 41 pesos). Consistentemente, se incrementaron las menciones relativas a la competitividad y los costos en
délares entre los elementos negativos del clima de negocios, al tiempo que la gestidon del gobierno en relacidn a la competitividad pasé a
ser uno de los aspectos peor evaluados por los respondientes.

La mitad de los consultados estima que la inflacidon cerrara este afio entre 7% y 8%, mientras que para 2024 hay algo mas de un 45% de
ejecutivos que espera una inflacidon menor al 7%. Se destaca que en un horizonte de mediano plazo ya no es tan minoritaria la

proporcion que opina que la inflacion se ubicara dentro del rango meta (32%, frente a 18% en el relevamiento de octubre). © 2023 EXANTE




La proporcion de ejecutivos que considera que la situacion de su empresa es mejor que hace un afio bajo levemente, pero al quedar
en 47% igual se mantuvo alta para la historia de esta encuesta. A su vez, la vision respecto al desempefio futuro no se modificé y las
respuestas favorables se mantuvieron en el eje de 50% (solo 7% entiende que a su empresa le ird “peor” el préoximo ano).

Consultados acerca de como creen que evolucionaran la produccion e inversion de sus empresas en los préoximos 12 meses, mas de un

) 50% de los ejecutivos indico que aguarda un aumento, lo cual pauta una visién menos optimista que la de encuestas previas pero
notoriamente mas positiva que la que se observaba en 2019 (antes del shock de la pandemia). Eso es consistente con un entorno de
crecimiento econdmico moderado para este afo, que contrasta con la dindmica que tuvo el PIB en la segunda mitad de 2022.

No obstante, la proporcion de quienes esperan un aumento de la rentabilidad el proximo aio bajé a 35%. De todos modos, el saldo
neto de respuestas “aumentard” — “disminuird” sigue siendo positivo (18%).

Como ha sido el patrén de los relevamientos de los ultimos afios, predomina una vision cauta respecto a las decisiones de contratacion,
con cerca de un 30% de los ejecutivos indicando que esperan emplear mas trabajadores el préximo afio. El salario real elevado figura
como el principal elemento que, a juicio de los empresarios, condiciona el incremento del empleo. De todos modos, el saldo neto de
respuestas “aumentard” vs. “disminuird” en referencia al empleo en la propia empresa practicamente no varid y se mantiene positivo.

Al preguntar por los principales desafios que enfrentan las empresas, el aspecto mas senalado fue la presiéon de costos (con mas de un
60% de menciones), consistente con la situacion de baja competitividad y escaso crecimiento que tiene la economia. A ese factor le
siguieron, con distancia, la competencia creciente, la gestion de recursos humanos y la incorporacion de tecnologia.

La evaluacion de la gestion del gobierno de Lacalle Pou sigue siendo sumamente favorable: 78% la aprueba y solo 3% la desaprueba. El
balance es favorable en casi todas las areas de gestidn, con un aumento apreciable en los juicios positivos referidos al manejo del
desempleo vy la inflacidn. Los dos frentes en los que hubo un deterioro fueron la insercién externa (donde el balance igual es positivo) y
la competitividad internacional (que, como ya se menciond, pasoé a ser una de las dimensiones peor evaluadas y con un saldo negativo).

vV V WV V

Nota: El trabajo de campo de este relevamiento fue realizado del 28/03/2023 al 27/04/2023. El disefio muestral y la forma de relevamiento
son consistentes con los aplicados desde 2010. Mas informacién sobre la metodologia 'y la composicion de la muestra en el Anexo. © 2023 EXANTE
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' n m Coyuntura econdmica y clima de negocios

Evaluacion del clima de negocios

% de las respuestas “Bueno” “Muy Bueno”
73% + 16%
100% - J
'

89%
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La evaluacion del clima de
negocios sigue siendo
excepcionalmente buena: las
respuestas positivas se
mantienen por encima de 85%
desde hace cuatro
relevamientos, en maximos
para la historia de |la encuesta.

89%




Coyuntura econémica y clima de negocios

Mencione los 3 aspectos mas positivos y mas negativos del clima de negocios actual en Uruguay.
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' n m Coyuntura econdmica y clima de negocios

Situacion econdmica frente a un afo atras En cambio, la valoracién sobre

% de las respuestas la evolucidn reciente de la
economia presento un
deterioro adicional frente a los
relevamientos previos. El
corrimiento se dio,
esencialmente, hacia
respuestas neutras.
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' n m Coyuntura econdmica y clima de negocios

Situacién econdmica dentro de un afio La proporcion de ejecutivos
% de las respuestas gue espera gue la situacion
100% econdmica mejorara el aho
EH proximo también se
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80% caso aunh mas marcada la
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Coyuntura econdmica y clima de negocios

o

El balance de expectativas

Clima de inversiones dentro de un aiho sobre el clima de inversiones
Saldo de respuestas "mejor" vs. "peor" para el préximo ano se
mantuvo sin cambios respecto
80% a al relevamiento anterior.
o O Aunque es menor que en anos
60% : "
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' n m Coyuntura econdmica y clima de negocios

Variacion del PIB en 2023 | % de las respuestas

Promedio
40%
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Bajaron significativamente
las perspectivas de
crecimiento del PIB para
este ano y también se
moderaron en un horizonte
de mediano plazo.

7%




' n m Coyuntura econdmica y clima de negocios

La mayoria de los ejecutivos

¢En qué nivel considera que estara el tipo de cambio dentro de un aino? consultados aguarda un tipo de
% de las respuestas cambio algo mas alto que el
actual, aunque bastante menor

56% Promedio al que visualizaban en

54% : )
anteriores relevamientos. De

hecho, un cuarto de los
empresarios espera un tipo de
cambio por debajo de S 41 para
dentro de un ano.

B Oct-22 mAbr-23
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' n m Coyuntura econdmica y clima de negocios

Las expectativas de inflacidon de
los ejecutivos para el cierre de
2023 y 2024 se ubican, en
promedio, en 7,6% vy 7,1%

Inflacidn anual
(% de respuestas)

Cierre 2023 Cierre 2024 respectivamente.
Menor a 5% 0,0% 0,7%
Entre 5% vy 6% 1,7% 9,8%
Entre 6%y 7% 20,1% 36,0%
Entre 7% y 8% 50,7% 34,3%
Entre 8% y 9% 24,5% 16,2%
Entre 9% y 10% 3,0% 3,0%
Mayor a 10% 0,0% 0,0%
Inflacion mayor a 8% para el aino siguiente
Promedio 7,6% 7,1% % de respuestas

Abr 22
41%
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' n m Coyuntura econdmica y clima de negocios

Inflacion esperada dentro de 3 0 4 afios
% de las respuestas

Promedio

Las expectativas de inflacion de
>10% | 0% 6,6% los ejecutivos en un horizonte
de mediano plazo se ubican —
9%-10% 1o/ en promedio — por gf/bgjnougle
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n n m Situacidn y perspectivas para las empresas

¢COmo se encuentra la situacion general de su empresa respecto a un ano

atras?
m
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La proporcion de ejecutivos
gue considera que la situacion
general de su empresa es
mejor que un ano atras cayo
levemente, pero se mantiene
en niveles altos en |la historia
del relevamiento.

47%




n n m Situacidn y perspectivas para las empresas

Situacion general de la empresa dentro de un aio
% de las respuestas

100% 7 7 - ,
.. Las expectativas sobre como

sera la situacion general de las
empresas dentro de un ano se
mantuvo practicamente
incambiada en el eje de 50%.
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n n m Situacidn y perspectivas para las empresas

La proporcion de ejecutivos

¢Como cree que evolucionara la produccidn de su empresa en los proximos que prevén aumentos en la

12 meses? | % de las respuestas 9 7 producciony la inversidn de su

100% B == empresa el proximo afio se

80% 20 mantuvo por encima de 50%.
41

Se trata de una vision favorable
frente a los resultados de las
encuestas previas a la
pandemia.

60%
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20% 51
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¢Como cree que evolucionara la inversion en su empresa en los proximos
12 meses? | % de las respuestas
100% -
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n n m Situacidn y perspectivas para las empresas

é¢Como cree que evolucionara la rentabilidad en su empresa en los préximos Las respuestas de perspectiva de

12 meses? | % de las respuestas mejora de la rentabilidad de Ia
100% empresa bajaron y son inferiores

EI gue en las otras dimensiones.
17

90%

Sin embargo, siguen en niveles
altos para la historia del
relevamiento y con un saldo

80%

70% positivo.

46
438

60%

50%

40%

Produccion 4 5 %
Inversion 4 3 %
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¢COmo cree que evolucionara el empleo en su empresa el préoximo afio?

% de las respuestas

Abr21 Oct21 Abr22 Oct22 Abr23

B Aumentara

20

No variara W Disminuira

Situacidn y perspectivas para las empresas

Saldo neto de respuestas “Aumentarad”

vs. “Disminuira”

40%

30% 0
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Las expectativas de aumento
del empleo en la empresa
volvieron a ser mas acotadas
que las de incremento de |la
produccion, de la inversion y de
la rentabilidad, aunque el saldo
neto de respuestas se mantiene
positivo y bajé poco respecto a
los relevamientos previos.

3del0




n n m Situacidn y perspectivas para las empresas

Si la cantidad de trabajadores de su empresa no esta creciendo, indique

cuales son los principales factores que condicionan el incremento del empleo.
(% total de menciones entre los 3 mds importantes)

salario real elevado | 46
Disponibilidad de tecnologias ahorradoras _ 43%

de mano de obra

Bajo volumen de negocios | o
Insuficiencia de productividad de la mano _ 29%
de obra
otros | NN 259
Conflictividad sindical ||| N 20%

Restricciones de casa matriz ||| G 16%

0% 10% 20% 30% 40% 50%
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El salario real elevado, la
disponibilidad de tecnologias
ahorradoras de mano de obray
el bajo volumen de negocios se
mantienen en el “top 3” de
limitantes al incremento del
empleo.
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Situacidn y perspectivas para las empresas

¢Cuales son los principales desafios que enfrenta su empresa?
(% total de menciones entre los 3 mds importantes)

Presion de costos

Competencia creciente

Gestion de recursos humanos
Incorporacion de tecnologia

Escasez de demanda

Expansion de la capacidad de produccion
Gestionar el capital de trabajo
Conflictividad laboral

Acceso / costo del crédito

Otros

Adecuacion de los pasivos financieros

22

. 64%

I 44%
I 37%
I 34%
I 27%
I 23%

I 20%

I 14%

I 12%

I 9%

N 9%
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60% 70%
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La presidn de costos es, a
juicio de los ejecutivos, el
principal desafio que
enfrentan las empresas (fue
sefialado por mas de un 60%
de los consultados).




n n m Situacidn y perspectivas para las empresas

é¢Ha introducido recientemente o esta pensando introducir nuevas

tecnologias en su empresa?
(% de las respuestas)

Mas del 75% de los ejecutivos
consultados han introducido o
esta planeando introducir

Si, tecnologias de automatizacién de _ 50% nuevas tecnglogias en su
procesos/tareas empresa, predominantemente

del tipo de automatizacion de

procesos o tareas.

Si, tecnologias que apuntan a sustituir mano

o 4%
de obra por maquinaria

Si, de ambos tipos. 22%

No sustancialmente. 24%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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¢Como evalua la gestion del gobierno?
% de las respuestas

1%
10%

89%

Oct 20

25

2%

12%

85%

Abr 21

B Aprueba

3%
9%

88%

Oct 21

B Desaprueba

Evaluacion de la gestion del gobierno

3% 4%

Abr 22 Oct 22

No aprueba ni
[]
desaprueba

3%

Abr 23
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La proporcion de ejecutivos que
aprueba la gestion del gobierno
de Luis Lacalle Pou se mantuvo
estable en este relevamiento,
pautando una evaluacidén
sumamente favorable.

/8%




Evaluacion de la gestion del gobierno

Las areas con mejor valoracion siguen siendo promocion de la inversion, el crecimiento econdémico, la
situacion fiscal y el desarrollo de infraestructura, pero en esta edicion mejord notoriamente la opinidn
sobre el manejo del desempleo y la inflacidon. La competitividad paso a ser una de las peor evaluadas.

¢Como calificaria la gestion del gobierno con respecto a las siguientes dreas? | % de las respuestas

Oct -22 Abr -23
Crecimiento econémico Promocion de la inversion 86%

Promocion de la inversion 84% Crecimiento econémico 84%

Situacion fiscal Situacion fiscal %

Desarrollo de infraestructura Desarrollo de infraestructura 77%

-—_
“||

||_\
el =

| a v ad

Desempleo 57% 7% Desempleo 72%

Insercion externa m Inflacion 69%
nfacion [T Insercién externa
Competitividad internacional Educacion
Educacion “ Evolucidn de la pobreza
Evolucion de la pobreza Competitividad internacional
Seguridad publica 27% Seguridad publica

X

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

W Buena Regular W Mala 26




n n m Evaluacidén de la gestion del gobierno

Sefale qué asuntos, a su juicio, deberia priorizar el gobierno en lo que resta
de su mandato (% total de menciones entre los 3 mds importantes)

Mejorar la calidad de la educacién I 5
Mejorar la seguridad publica I 5

Mayor apertura de la economia

a nuevos mercados | NN 43%

Mejorar la competitividad via tipo de cambio I 30
Reforma del Estado I 27
Oct 22

Llevar la inflacion a la meta _
24%
W Abr-23
Mejorar el resultado fiscal B 11%

Reducir la conflictividad sindical B 11%

Mejorar la infraestructura B 11%

Introducir modificaciones en el marco de
negociacion colectiva de salarios I 10%

Otros I 2%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
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Los ejecutivos continuan
sefnalando que el gobierno
deberia priorizar mejorar la
calidad de la educaciény la
seguridad publica. En esta
edicion, también figura en las
primeras posiciones lo referido
a mejorar la competitividad via
tipo de cambio.

39%
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Evaluacion de la gestion del gobierno

é¢Espera cambios en la politica econdmica durante el préoximo afo?

% de las respuestas

mOct22 m®mAbr23

15%

12%
—

Fuerte deterioro Leve deterioro

28

61%
57%

Escasos cambios

Leve mejora

30%

23%

1% o9
||

Fuerte mejora

© 2023 EXANTE

En relacion a la gestion de la
politica econdmica para el
proximo ano, los ejecutivos se
mostraron algo menos
optimistas que en el
relevamiento anterior.

61%
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Diseno del estudio

Objetivo de la encuesta:
Recopilar semestralmente las expectativas y las tendencias que visualizan los gerentes y
altos ejecutivos acerca de la situaciéon econédmica y politica de nuestro pais.

Universo:
Empresas grandes y medianas que operan en Uruguay.

Técnica de muestreo aplicada:
No probabilistica.

Muestra obtenida:
301 gerentes y altos ejecutivos de companias representativas.

Trabajo de campo:
28/03/23 al 27/04/23.

Cuestionario:
Autoaplicado por Internet.

Nuestra firma no asume responsabilidad alguna por las decisiones que se puedan tomar en base a este informe.



Resumen de respuestas | Informacién general

Ingrese su posicion en la empresa

OPCIONES DE RESPUESTA
v Presidente / CEO

+ Director

v CFO

v Gerente

v Jefe de Departamento

Su empresa es:

OPCIONES DE RESPUESTA
~ Sociedad de capital nacional
+ Sociedad de capital extranjero

~ Sociedad de capital mixto

RESPUESTAS
28,62 %
23,57 %

17,17 %

27,61 %

3,03%

RESPUESTAS
57,53 %
34,78 %

7,69 %




Resumen de respuestas | Informacién general

Su empresa estd mayormente enfocada en el:

OPCIONES DE RESPUESTA ¥ RESPUESTAS
v Mercado doméstico 82,06 %

+ Mercado externo 17,28 %

v NS/NC 0,66 %

Senale la facturacion anual de su empresa (en millones de ddlares):

OPCIONES DE RESPUESTA ¥ RESPUESTAS
+ Menoral0 13,38 %
v Entrel10y 50 42,81 %

+ Mayor a 50 43,81 %
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https://www.youtube.com/channel/UCqZz9PPfFASIgxbCehX3h5Q
https://www.linkedin.com/company/exanteuy
https://twitter.com/Exante_UY
https://open.spotify.com/playlist/5ubJT9Xigx4dg7kpfcYdju?si=pcYw_0pESeuSTEPpArx9oA
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