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El indice Lider de CERES (ILC) dio una baja de

0,3% en noviembre, lo que representa una pausa 1.0% -
en la tendencia de recuperacion que traia en los

anteriores cuatro meses, aunque no significa un

cambio de tendencia. El mes anterior se habia 0,5%
detectado que la salida de la crisis perdia ritmo y 03 9303
que la mejora no era generalizada, y el dato de 0,2 “ 0,2
noviembre indica una pausa en el aumento de la
produccion, aunque hay sefales de que el
retroceso habria sido puntual y podria retomar el
alza el mes siguiente.
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El indice es un anticipador de tendencia en la
actividad, pero una tasa con cambio de signo no
es suficiente para indicar cambio de tendencia; es -1,0% -

necesario tres datos del mismo signo para afirmar
lo anterior.
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El indice de Difusion habia sido 60% en julio, 70%
en agosto, 80% en setiembre, 50% en octubre y
otra vez 50% en noviembre, lo que marca
debilidad en la posibilidad de recuperacion.
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OBJETIVO DEL ILC+ HISTORIA DEL ILC+
UTILIDAD DEL ILC+ ’
Dar senales de la tendencia El Indice Lider de CERES se
de la actividad. Es importante Incidir en la toma de elabora desde el ano 2002,
aclarar que no predice decisiones estratégicas en Desde 2020, paso a ser ILC
niveles; el ILC anticipa funcion de la situacion PLUS e incluir un analisis
posibles cambios de ciclo de econdmica actual del pais. complementario de actividad
la economia. sectorial.

Para calcular el ILC+ se utiliza un conjunto de
variables que contemplan el panorama interno y el
contexto internacional, las cuales son procesadas
por CERES, que tienden a cambiar de direccion
antes de que lo haga el Producto Bruto Interno
(PBD.

Por rezagos en la disponibilidad de la informacion

de dichas series, el ILC+ se publica en el mismo _ Ultimos datos Mes para el cual se
| | di | tividad i disponibles de series estima el nivel de
mes en el cual se predice la actividad econdémica. s AR e Ly

Precede varios meses a las publicaciones de las
estadisticas oficiales.

PUBLICACION

AGROPECUARIO INDUSTRIA'Y COMERCIO

Y FORESTAL CONSTRUCCION Y SERVICIOS A eudEl=he
SECTORES £" & b4 /\f
e O
I L C + TRANSPORTE Y COMBUSTIBLE Y MERCADO
Indice Lider de CERES Plus COMUNICACIONES ELECTRICIDAD LABORAL

= " ad

CERES

(

Indice Lider de CERES Plus






CERES | ILC+

AGROPEGUARIO Y FORESTAL




ﬁ
CERES | ILC+
N

indice desestacionalizado
Ene-19=100

BUVI NUS Cabezas de ganado faenadas
130 - . Comienzo de eV 19
e la recesion - en Uruguay
. en Uruguay |
120 - |
La faena de bovinos aumento 13,5% en ’ i
octubre respecto al mes anterior, en terminos 110 A ‘ }
desestacionalizados, y se encuentra 26,7% j j Exportacion
por arriba del volumen faenado en igual mes | ~ carne bovina
del afo anterior. N j j
0
S0
< : | : 89
Por su parte, la exportacion de carne bovina 3 3
en toneladas se ha reducido 8,3% con 30 - | ‘
respecto a setiembre (desestacionalizado), y |
se encuentra 26% por debajo de su nivel de Faena de bovinos §
agosto de 2019. 0~
60 [ I I [ [ [ [ [ }I [ [ [ [ [ }I [ [ [ [ [ |
C e T ORI AR e NG SO G LSO S ONTROY @ 20 Q2 O O - O . O O, O O
R Ry~ e T, RGOV RT TR TA Al ar e
R T S . = BN R Y
ST = DI e e OBRS 20 SEP S ot S, 2 v R O

Fuente: INAC



REMISION DE LECHE A
PLANTAS INDUSTRIALES

La remision de leche a plantas industriales
se mantuvo constante en octubre (-0,2%,
desestacionalizado) respecto a setiembre y
se ubico 4,8% por encima del dato de
octubre 2019.

Fuente: INALE
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Fuente: Union de Exportadores en base a Direccion Nacional de Aduanas
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EMPLEQ EN
LA INDUSTRIA

El personal ocupado aumento 0,9% en setiembre
respecto al mes anterior (desestacionalizado),
aunque se encuentra aun 8,4% por debajo del
nivel en agosto de 2019.

Por su parte, las horas trabajadas en setiembre se
Incrementaron en 0,7% respecto a agosto
(desestacionalizado), pero permanecen 9,6% por
debajo del mismo mes del aho pasado.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Fuente: Camara de Industrias del Uruguay (CIU)
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RECAUDACION
DE IVA E IMESI

La recaudacion de la DGI por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) aumento en setiembre de 4,6%

respecto a agosto, en términos desestacionalizados.

A su vez, en la comparacion interanual (respecto a
setiembre 2019) queda 2,2% abajo.

Por su parte, la recaudacion de Impuesto Especifico
Interno (IMESI) dio una baja en setiembre de 10,7%
en términos desestacionalizados. No obstante, dio
33% por arriba de igual mes del ano pasado.

Fuente: Direccion General Impositiva (DGI)
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IMPORTACIONES DE
BIENES DE CONSUMO

Las importaciones de bienes de consumo
aumentaron 17,7% en setiembre (variacion
mensual, en cada caso respecto al mes anterior
y desestacionalizado). En la comparacion
interanual, dio 1,7% por debajo.

Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU)
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IMPORTACIONES DE
BIENES DE CAPITAL

Las importaciones de bienes de capital dieron
un aumento en setiembre de 16% con respecto
a agosto, desestacionalizado. En la comparacion
con el afo anterior, se ubico en niveles similares
(0,6% por encima).

Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU)
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VENTA DE ENERGIA
ELECTRICA

La venta de energia eléctrica al sector
residencial cayd 4,4% en octubre respecto al
mes anterior (desestacionalizado) y fue 7%
mayor que un afo atras.

En tanto, para el sector no residencial, la venta
de energia eléctrica aumentd 2,4% en octubre
(contra mes anterior, desestacionalizado), y
esta 4% debajo de octubre de 2019.

Fuente: UTE
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VENTAS DE ANTEL

En servicios de telecomunicaciones, las
ventas totales de ANTEL, en términos reales,
aumentaron 6,6% respecto a agosto
(desestacionalizado). En comparaciéon al ano
anterior, se encuentra en el mismo nivel.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) — Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OPP)
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CREDITOS BANCARIOS
A EMPRESAS

Las operaciones de crédito en el sector
manufacturero aumentaron 4,6% en setiembre

(respecto a agosto, en términos desestacionalizados).

En la comparacion con el mismo mes del aho
anterior, estan 33,6% por debajo.

En el sector Comercio y Servicios, las operaciones de
crédito se incrementaron en 7% mensual (contra
agosto, desestacionalizado) y en comparacion
interanual da caida de 29%.

Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU)
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CREDITO AL
SECTOR PRIVADO

En el total, el monto de los creditos otorgados al
sector privado no financiero se mantuvo constante
en setiembre (+0,1%, desestacionalizado) y sigue
debajo de 2019 (2,2% inferior a setiembre del afio
pasado).

Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU)
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Créditos al Sector Privado No Financiero
Total Sistema Bancario
Millones de USD
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EMPLEC

El empleo luego de la leve caida del ultimo
mes, mostro signos de recuperacion. En
consecuencia, la Tasa de Empleo aumento
en setiembre 0,5 puntos porcentuales
respecto a agosto. A su vez, se ubico 2,1
puntos porcentuales por debajo del valor
de agosto 2019.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Tasa de Empleo (%)
Personas ocupadas en relacion a la poblacion en edad de trabajar
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HORAS
TRABAJADAS

Las horas efectivas de trabajo es una
variable que muestra la evolucion favorable
del mercado laboral. Luego de su minimo
en abril de 25,5 horas, en setiembre
mantiene su tendencia creciente, aunque
siguen sin alcanzar los valores de 33,8
registrados en marzo.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

CERES | ILC+

N

Promedio de horas efectivas de trabajo, por la ocupacion principal de los ocupados.
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OCUPADOS
AUSENTES

% Ocupados ausentes* sobre total de ocupados

il 23.7

La cantidad de ocupados ausentes* muestra
una mejora en setiembre. Habia alcanzado su
pico maximo en abril, con 23,7% del total de
ocupados, y fue bajando hasta ubicarse en b5
6,4% en este mes.

10
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
*Personas que no trabajaron en la Ultima semana, pero mantienen vinculo con su fuente laboral.



DESEMPLEQ

El desempleo es una variable que muestra un
desempeno negativo, aunque tiene su
explicacion en un aumento de activos. La tasa
de desempleo aumento en setiembre 0,2
puntos porcentuales respecto a agosto. A su
vez, se ubico 1,5 puntos porcentuales por
arriba del valor de setiembre 2019.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Tasa de Desempleo (%)
Personas desocupadas en relacion a la poblacion econdmicamente activa
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