ANALISIS DECOYUNTURA
ECONOMICA

Foco en Comercio y Servicios
Primer Trimestre 2022

‘ Camara de Comercio y
’ Servicios del Uruguay
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9,00% Inflacion en el mundo 8,54%
8,00% Variacion interanual
Aceleracion inflacionaria en el mundo. oo | —Eurozona 7,44%
6,00% Estados Unidos
China
5,00%
Fuerte incremento el precio de commodities 4,00%
. .. 3,00%
(dificultades en la cadena de suministro): -
2,00% 1,50%
1,00%
m (Guerra en Ucrania y las sanciones a Rusia 0,00% A
. / p- -1,00%
(alimentos, energia, fertilizantes). I EEEEEEEEE I
= COVID-19 (precio de fletes vy rebrote en 2§35 EFFf2g8E5FE2PEEEERTEEE

China). 14000 Precio del barril de petréleo Brent
' _ 16/05/2022; 114,80
. . . 08/03/2022; 133,10
m  [fectos términos de intercambio. 130,00 03/
120,00
. . /y - . . 110,00
Endurecimiento de Politica Monetaria generalizada. 100,00
90,00
80,00 17/05/2021; 69,62
. /
Aumento de tasa de interés por la FED (Sesgo 70,00
, : , 60,00
dolar al alza y aumento de precios a paises 50,00
SSSSSSSSSS88888888s8sgsgcggsgss
2888855888833 3J9338888882¢2¢
Fuente: Datos macro, National Bureau of Statistics of China, BEA, ECB S5 3232 RSIBIAIBRIBSTcLIIRESIEZISA S



La Region: Argentina, Brasil. "Csi?’v?éﬁ,ﬁ‘é&%?ﬁ;ﬂ;’yy

= Recupera niveles de actividad pre pandemia, pero
permanece estancado. (2022%: 0,7%). Nivel de
empleo aln permanece en niveles inferiores a los

registros pre COVID 19.

= [ 0s primeros registros de actividad del ano 2022,
muestran que esta 6% por encima de los niveles

pre pandemia, vy se espera para 2022 un
crecimiento del PIB de 3,0%

= £ riesgo pais se mantiene por encima del promedio
histdrico ante el contexto de incertidumbre

= Altos niveles de incertidumbre como resultado
del profundo déficit publico (-3,6%), la
aceleracion inflacionaria (55%) v la brecha
cambiaria (100%).

(desequilibrios fiscales (-3,4% PIB), el aumento de
la inflacion (129%) v la retraccion de la actividad
economica).

= Bajo este contexto, la recuperacion de los

] . . o6
iNgresos se posterga atn més. El tipo de cambio actual (RS 5,10) estd 9% por

debajo del nivel de cierre del ano 2021.

Ciclo politico 2022-2023: estabilidad socio politica, finanzas publicas y variables relevantes de corto.







Indice Lider de Ceres
3,0%

2 0% 0,30% ) - , i
0,22% Al cierre del ario 2021 el pais recupera los niveles

ho% il pre pandemia.
0.0% Lt

PIB: IV 2021/ IV 2020 PIB: 2021 / 2020
-1,0%
-2,0% +4:4%
-3,0%

C I3 iiiiiistessiiiilig PIB: IV 2021/ IV 2019 PIB: 2021 / 2019

En abril el ILC crecié en 0,3% por cuarto @ e
periodo consecutivo. Crecimiento

esperado 2022

Se ratifica la tendencia al alza de |a actividad
econdmica uruguaya.

‘ Camara de Comercio y
) Servicios del Uruguay

Se espera que el primer trimestre del 2022
presente un nuevo escenario de

crecimiento. Fuente: CERES, BCU



Actividad Econémica "%i?&?é%ﬂ‘é&%?ﬁ;ﬂ:yy

Crecimiento continda siendo liderado por las inversiones y
PIB - Comercio, Alojamiento y Suministro de Comidas y Bebidas

eXpOFtaCioneS. IVF — Base 2016 = 100 - Desestacionalizado
110 COVID-19
En el cierre del ano 2021 se consolida el crecimiento del 105 Promedio 2017 T
Consumo Privado, en linea con la recuperacion del Mercado de -6,9%

100
Promédio 2019

Tra bajO. Promedio 2021
> K‘ 6,8%

. . . . . -7,4% P dio 2020
Escenario bajo altos niveles de incertidumbre para el Consumo % e
hacia el ano 2022, ante contraccion del poder de compra.

85

PIB explicado por la demanda

125 80
120
115 75
il SScSoSocoSoscocSggssgs8ss8a8 88
o S =Z:-"=Z:-=Z3-=z2-=z32"-=2z2¢2
100 e T\
95 _ _/ -/
zg El Sector Comercio alcanza niveles prepandemia pero aun
80 permanece /% por debajo del ano 2017 (Ultimo afo en el
75 / . . . .
S 8 883NN NE32333938838R8R¢RgH cual el sector habia registrado niveles de crecimiento).
S HdE Szt e3--gDZEBE-ccg ===

—Consumo Privado Exportaciones Inversion Fuente: BCU



Encuesta de Actividad del
Sector Comercioy Servicios

( Camara de Comercio y
’ Servicios del Uruguay



Actividad Comercio y Servicios - Primer Trimestre 2022 Q,%i?’v?zs,;*a&%‘:&g:}:yy

ComercioyServiciOS sector en el inicio del ano eVidenCié una
10% desaceleracidn respecto al cierre del ano
5,4% 2021,
5%
1,7%
0,2% = Se presenta una mayor dispersion de los
0% i ) ] ] ) ] ] ] resultados a nivel de rubros y empresas
-0,6% -0,5% -0,8%
-1,4% -1,3%
5o -3,0% -2,9%
= Bl Bb3% de los rubros registro un
-10% iIncremento de sus ventas reales. (IV 2021
-11,3% todos habfan crecido).
-15%
-15,8% o
= E| 31% de las empresas registro tasas de
'20% . 4 - .
- = > - = = > - = = > — variacion positivas en sus niveles de venta,
% > o S 2 o o N X S
S 3 g 2L 2 8 3 ST =T~ B~ Q en la comparacion interanual.
N N N N N N

Fuente: CCSUY, Equipos Consultores



Actividad Comercio y Servicios - Rubros del Sector Servicios "%i%?!%?ﬁ&%?ﬁéﬁgyy

Restaurantes y Confiterias Agencias de Viajes Hoteles
Variacion real de ventas Variacion real de ventas Variacion real de ventas
0 o) % 750/0
30% 2145, 25% 17,9%20’1 ! 60,3%
-| 5 2 0/ 20% 187% ' 50%
10% | 0% e | - )
’ 0 0% . 4% | 2% 134% 6,29
-10% -25% 0%
. -20% -25%
Escenario ., 50% o
con -40%
0 0 5% — = > _ = = > _ = = > _
: 0% = = > - = = > - = = > — == > - == 2 - == 2 = S 2 9 o 2= <= =49
reQIStros Qgggagg§§§§§ 2995588§§§N§ %gg§§§§§§8§§
diqures S LY 8 X & 8« R g 8 « S & R ¥« 8 8 8« &§ {§ « oA oo oo
entre los
diferentes
sub-rubros
. . Ingresa en una incipiente fase de Enlentece significativamente su
Acelera su crecimiento y confirma , . .
calda, luego de dos trimestres mejora pasada la temporada

senda de recuperacion. . ., , L.
consecutivos de recuperacion. turistica.

Fuente: CCSUY, Equipos Consultores



Actividad Comercio y Servicios - Rubros del Sector Comercio

‘ Camara de Comercioy
’ Servicios del Uruguay

0,1

Desaceleracion
respecto a IV
2021.

Divergencias a
nivel de los
diferentes
sub-rubros.

20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

30%

20%

10%

0%

-10%

Indumentaria
Variacion real de ventas
14,1%41,2%
18,7%
Informatica
Variacion real de ventas
30%
- = > - = = > - = = > -
S - = = = - = 209
@ 2 2 § 8 2 2 3 I 5 % S & 15,5%
O o 5 © © & § 9 o o 8§ 9 0
10%
Jugueteria 0.9%
Variacion real de ventas 0%
- o — — —
' © 2 2 2 89 9 8 & = = 3
S S T o 89 8 d o 8§ 9 N o
QR Q @2 & & Q@ @ & {§ @ 9 &
2.9% 3.8% NN NN NN
- = 2 - = = =2 - = = =2 -
@ o 0o & Q@ © o T «— «
Ss55885888¢888¢g
N & &« Y N 8§ @ YN N § o

Luego de varios trimestres de

Destacan su desempeno y . . .
crecimiento, ralentiza su incremento

consolidan fase de crecimiento

alcanzando sdlo un 0,9%

Minimercados
Variacion real de ventas

20% 17,1%
15%
10%
5% 1,9%
0% ° "
-5%
-10% -6,9%
Wh ==z > - ==z 2 - == 2 ~
O o o & 9 o o I T v «~ «
S S5 5 oS8 89S 8 Y 9g
N & & Y N & & Y N & &
Opticas 9,99
10% P <L
Variacion real de ventas 5 59
,0 /0
0% . - . - —
-10%
-10,6%
-20%
——R e e e Tl
- o - - - - ~— - -
Mo o292832238 55 8
©O o o Q © o o & © o o <
N d & ¥ 8 & § N N § N

Desmejora sus niveles de venta,
registrando asl pronunciadas caidas
en sus niveles de ventas reales

Fuente: CCSUY, Equipos Consultores



Supermercados
Variacion real de ventas

5%
1.3% 0,2%
0% | Ll
% -4,6% = | oS resultados de las ventas en
10% Supermercados ingresan en una zona de
estancamiento
-15%
= = > S = = > - = = 2= <
@ o o a4 & 9 9 N N S« N , . :
S5 5 S8 &8 ]88 ¢g g K = (Caida generalizada en la Confianza del
Consumidor.
Confianza del Consumidor
70 4 .. .
o = | gvariacion real del IVA en el mes de abril
Atendible optimismo
- | fue de -0,3%, y en el afio movil 10,8%
Moderado optimismo
50
( Camara de Comercio y
Moderado pesimismo ’ Servicios del Uruguay
40
Atendible pesimismo
30 I | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
533833328808 IILEITTTTRIILIRAN
N S Y Y

Fuente: CCSUY, Equipos Consultores, UCU



= E[20% de las empresas establecio que sus

ventas aumentaron, se tratd de una contraccion
Vehiculos, Repuestos Automotrices, Combustible

en comparacion al registro observado en el Variacion real de ventas

trimestre inmediato anterior, cuando el indice se
habia ubicado en 47%.

10%

7,5% 7,0%
| 5%
= | 3 venta de autos y camioneta Okm encuentra
. . . 2,5%
estabilidad en el primer trimestre 2022 (49.000 1,5%
ventas en el aflo mavil), después de una 0% s e ———
exponencial recuperacion durante 2021. -2,5% 219
-5%
= Para el cierre del ano 2022, es posible 7 5o,
-1,970
proyectar que de mantenerse este nivel de - = > - = = > - = = > =
, " _ _ ® o o Q '~ o o ~ N 3 - N
venta, el sector cerraria el ano bajo un escenario S S S5 g © & 8 g © & 8§ ¢
N N & N N N Y N N N N N

de estancamiento.

‘ Camara de Comercio y
’ Servicios del Uruguay

Fuente: CCSUY, Equipos Consultores, Autodata



Actividad Comercio y Servicios — indice de Difusién Esperado "%i?’v?éﬁﬁﬁﬁﬂ?ﬁgﬂgyy

Expectativas ventas
Segundo Trimestre 2022

Disminuiran

Fuente: CCSUY, Equipos Consultores

Permaneceran igual

Aumentaran

Expectativas menos optimistas, solo el
27% de las empresas espera que sus
ventas se incrementen durante el
segundo trimestre de 2022, respecto al
43% de las empresas que |lo esperaban
para los primeros meses del ano 2022,

Sobre |los niveles de personal ocupado la
casi totalidad de las empresas
consultadas espera mantener la cantidad

de empleados (89% Comercio, 80%
Servicios).



La inflaciony el mercado de trabajo en Uruguay

( Camara de Comercio y
’ Servicios del Uruguay



Mercado de Trabajo

‘ Camara de Comercioy
’ Servicios del Uruguay

Empresas cotizantes en BPS

Empresas cotizantes en BPS

295.000 Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de los vehiculos de
motor y de las motocicletas
290.000 >8000
56000
54000
285.000
52000
Promedio 2019; 50000
280.000 281.827 48000
N~ N~ 0 e} e} 0 (@) (@) ()] (@) o (@) (@) (@) — — — — o N
T T 3 0 ZXo%o3o:YoZzozo9oYoZo o9 T o o209 9
175 000 =2 8 § § 28 § % =2 %8 § % 2 8 ¢ & 2 8 ¢ 3
270.000 N .. i
O O mHH N OO O O O O o oo H o N A Alojamiento y servicios de comida
A B B B B B BB B B N A N S I N N
& 53285 3% ¢5 &3 g3 s =253 e w 7000
v & € w ¢ o & € w © o £ €& w c© o £ 6800
6600
6400
6200
[a cantidad de empresas cotizantes se recupera de oo
. : : 5600
forma parcial (promedio 2021 vs promedio 2019: 5400
. 5200
Comercio +5% /Ry H -4%) 55 2 2 2 ¥ 2 3 2 3 3 8% ] § F§ 3 3§ 8§
= 8 § 8§ 2 8 § % 2 8 ¢ & 2 8 £ 8§ 2 38 § 3

Fuente: BPS



Mercado de Trabajo
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Puestos cotizantes en BPS

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de los vehiculos de
1.500.000 Puestos cotizantesen BPS motor y de las motocicletas
1.480.000 1.478.106 250000
245000
1.460.000 240000
235000
1.440.000 abr.-21; 1.394.592 230000
225000
1420000 | A e e e e e e A e e e e e e - - - P— _d'—zcze- 220000
1.400.000 1.416.916 215000
210000
1.380.000 205000
N IN IN IN IN N 6O 60O 60 60 60 o0 O OO OO0 OO0 OO o0 O O O O O O ™I = «=H «=H «+ «H N «
U B B B B B B B B B B B BB D B AU VIR U
B 8258858850885 88588883858¢858R8588¢5283
1.340.000
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s £ 2 =>99 85 g2=>23%8 5 g8e=>2¢g2875 ¢ Alojamiento y servicios de comida
50000
40000
30000
[a cantidad de puestos cotizantes refleja un escenario 20000
. £ . . - 10000
de recuperacion aun mas lento (oromedio 2021 vs
. ) 0
promeajo 2019: Comercio 0% /Ry H -18%). SEEEEN22222222232322988888FFFFFRNNN
8259585885 9858 5598528559858 85598<s538 %

Fuente: BPS



Informalismo

‘ Camara de Comercio y
, Servicios del Uruguay

Informalidad a nivel nacional
marzo 2022: 21,.3%

Departamentos fronterizos

niveles por encima de la media.

* Artigas: 42,8%
* Rivera: 39,8%
e Cerro Largo: 35,3%
 Rocha: 33,8%
 Treintay Tres: 31,9%

» Diferencia cambiaria
e Control de frontera
» (Costos fiscales de empresas
* |mpacto a nivel social

No registro a la Seguridad Social
Marzo 2022

Mo registro (en %)

40

+ 30

20

Fuente: INE



12,0%
11,0%
10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%

190
180
170
160
150
140

130

Salario Real e Inflacion

‘ Camara de Comercioy
’ Servicios del Uruguay

Indice de Precios al Consumo

Variacién interanual = [uertes presiones internacionales en la suba de precios.
abr.-22; 9,37%
Dic.-22*; 8,0% " |ncertidumbre respecto a aumentos de combustible v
precios internacionales.
- \_
= Se espera que en los proximos meses la inflacion llegue
a los dos digitos (expectativas han empeorado).
28992388 S AN
¢ 5 ’33‘ s3¢s E_a s3¢5 é—a s3¢5 §§ 53¢ = Politica Monetaria Contractiva: 9,25% (séptimo aumento
Indice de Salario Real consecutivo).
—|SR Comercio al por mayor
y al por menor _
Incrementos en salarios salario Real Privado
ISR Transporte, . /
Almacenamiento y nominales podrian ayudar 2020: 235
comunicaciones a que no se agudice la T
—ISR / 2021: -1,4%
caida ya esperada para el 2022*: -0.5%
h N e O NN ® RN Q Q9 o oo o Salario Real en 2022.
£233¢3§3¢3¢§32¢§3¢

Fuente: INE



47,0
45,0
43,0
41,0
39,0
37,0
35,0
33,0
31,0

29,0

Cotizacion del dolar

Tipo de Cambio

18/01/2022; 44,6

14/03/2022; 42,7

27/05/2022; 39,8

27,0

02/01/2019

Fuente: BCU

13/02/2019
29/03/2019

16/05/2019

01/07/2019

13/08/2019

24/09/2019

05/11/2019
17/12/2019
03/02/2020

18/03/2020
04/05/2020
16/06/2020
29/07/2020
10/09/2020
23/10/2020
07/12/2020
22/01/2021
09/03/2021
23/04/2021
07/06/2021
19/07/2021
31/08/2021
13/10/2021
25/11/2021
10/01/2022
21/02/2022
06/04/2022

Diciembre 2022
$42.,0

24/05/2022

‘ Camara de Comercioy
’ Servicios del Uruguay

» Apreciacion de la moneda local de
diciembre 2021 a mayo 2022
-8,1%

« Descenso del ddélar en economias que son
fuertemente exportadoras de materias
primas, se benefician de subas de precios,
entonces el “exceso de dolares” tenderia a
deprimir su cotizacion

 (Cambios en portafolios de ddlares a pesos
por tasas de interés mas favorables (Carry

Trade).



;. Como potenciar el crecimiento de largo plazo de la economia uruguaya y "%i?‘v?éﬁ,é’%&%‘?&;ﬂ;’yy

de sus empresas privadas?

Apertura Comercial: Eficiencia del Estado:
 Acuerdos Comerciales « Racionalizacion de las requlaciones, certificaciones,
o Analisis de la estructura arancelaria. controles.
» Redquccion de medidas para arancelarias: COSTOS o [aritas /Mercados Competitivos en servicios no transables.
FRONTERIZOS o (Carga impositiva.
* FPromocion comercial. » Medios de pago electronicos.
» Comercio Electronico. e Reqgulaciones meadio ambirentales.
Seguridad Social Educacion / Mercado de Trabajo
* /mpacto en la Sostenibilidad Fiscal «  Ambitos educativos / lugar de trabajo (empresas).
 Acompasar edad de retiro con esperanza de vida. * [ransformacion digital: nuevos paradigmas de los negocios.
» (Convergencia de los diferentes regimenes * FProgramas de capacitacion, programas ae apoyo financiero.
o Fortalecer el régimen de capitalizacion individual vs o Ampliar tasas de egreso educacion media— requcir
BFS. jnequidad socio economica.

o Adecuacion de la normativa laboral



:MUCHAS GRACIAS!

Departamento de Estudios Economicos

Ec. Ana Laura Fernandez - afernandez@cncs.com.uy
Bl £ CarlaSendic- csendic@cncs.com.uy

wwwis - cncs.com.uy
Y (@camarauy
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