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CONTEXTO INTERNACIONAL

Actividad Econdmica y Evolucion de los Precios Internos

.. . Union | Estados . .
PIB: Tasas de Variacidon promedio anual (%) Europea | Unidos China | Argentina

2016 1,84 1,57 6,70 -2,08
2017 2,74 2,22 6,90 2,67
2018 1,88 2,86 6,60 -2,51
2019 1,30 2,30 6,10 -2,16
2020 -6,76 1,36 2,30 -9,90

PIB: Tasas de Variacion interanuales (%)
I Trim. 2020 -3,26 0,32 -6,80 -5,18
Il Trim. 2020 -14,77 -9,03 3,20 -18,97
Il Trim. 2020 -4,29 -2,85 4,90 -10,24
IV Trim. 2020 -4,98 -2,39 6,50 -4,30
Inflacion: Tasas de Variacion (%) — Ene 2021
Mensual -0,33 0,09 0,72 4,01
Acumulado 2021 -0,60 1,36 0,27 36,14
12 meses -0,29 1,36 0,27 36,14

Evolucion del precio de los commodities

Valores mensuales en délares corrientes*
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Carne Petrdleo
(ddlares por tonelada) | (ddlares por tonelada) | (ddlares por barril)

Precio 4.660,00 574,80 62,01
Variacion ultimo mes (en %) 4,48 -0,26 13,58
Variacion 12 meses (en %) -1,27 53,02 12,65

FEBRERO 2021

Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
*Eje derecho carne, eje izquierdo soja y petréleo.
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COYUNTURA EN URUGUAY
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Fuentes: BCU

Producto Bruto Interno
Tasa de variacion interanual del PIB en términos constantes
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En marzo, el indice Lider de Ceres (ILC) del
Nivel de Actividad de la Economia

( \ uruguaya disminuyé 1,3%. Se trata de una
En el mes de marzo las segunda baja consecutiva, lo que afirma la

proyecciones del PIB della tendencia contractiva en el primer

Camara de Comercioy trimestre, pero con signos de posible

Servicios del Uruguay, para mejora en los meses siguientes. El ILC de

el cierre 2021 estiman un marzo confirma lo que se advertia ya desde

0,
aumento anual de 2.50%. el mes pasado de que algunos sectores

Por su parte, para 2022 se estaban atravesando serios problemas. Este

espera un crecimiento de hecho no significa un retorno a la recesion

j sino que la temporada de verano dificulta la
recuperacion en sentido lineal.

K 2.00% interanual.

Proyecciones
(tasas de variacion en %)

FMI
Gobierno*

Privados

Camara de Comercio y Servicios

*Proyecciones basadas en la Presentacion de Balance y Perspectivas Econdmicas del MEF; 8 febrero 2021
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PIB: por sector de actividad I Trim. ‘ HTrim. | Wl Trim. | IV Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2020 2020 2020 2020
Agropecuario, Pesca y Mineria -4,8 -7,0 3,1 -7,8
Industria manufacturera -2,1 -13,4 -4,0 -2,6
Energia eléctrica, Gas y Agua 12,9 -8,4 -6,8 -21,9
Construccion 6,8 -4,8 -3,2 7,5
Come'ruo, Alojamiento y Suministro de comidas 0,4 17,7 98 8.4
y bebidas
Transpc.)rte_y almacenamiento, Informacion y 44 143 5,9 0,8
Comunicaciones
Servicios financieros -3,2 -2, -1,9 -0,4
Actividades profesionales y Arrendamiento -4,3 -22,5 -13,7 -1,4
Actividades de administracion publica -2,4 -1,5 -1,2 0,3
Salud, Edu.ca.mon, Actividades inmobiliarias y 21 141 6,1 6,0
Otros servicios
PIB -1,9 -12,9 -5,8 -2,9
I Trim. | IV Trim.

PIB: por gasto ‘ I Trim. Il Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2020 2020 2020 2020
Gasto de consumo final 0,5 -13,4 -6,9 -5,1
Consumo privado 0,7 -13,7 -6,7 -5,0
Consumo publico -0,2 -11,9 -7,7 -5,7
Formacion bruta de capital fijo 2,8 -12,1 -6,5 11,8
Exportaciones -11,5 -22,2 -17,8 -13,5
Importaciones 4,8 -22,3 -17,3 -7,2
-1,9 -12,9 -5,8 -2,9

Gasto de Consumo Final

( Durante el cuarto trimestre del afio 2020 el Gasto de Consumo Final presentd \
una tasa de variacion interanual negativa de -5,1%. A nivel de sus componentes,
el Consumo Privado registré una caida de -5,0%, y el Consumo Publico de -5,7%.
Si bien se trata de una caida menos intensa respecto al segundo y tercer
trimestre, aun contindan siendo registros negativos en la comparacién
interanual.
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Gasto de Consumo Final PIB y Gasto de Consumo Final Privado
Variacién interanual en términos constantes del 2016 Variacién interanual en términos constantes del 2016
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Formacion Bruta de Capital Fijo

( Durante el cuarto trimestre la Formacion Bruta de Capital fijo observa un aumento \
pronunciado del orden de 11,8 % en términos interanuales. Este aumento en el Ultimo
trimestre del afo 2020 se explicd por las obras asociadas a la instalacion de la tercera planta
de celulosa, las obras de infraestructura asociadas a la construccion del Ferrocarril Central y
otras obras asociadas a las mismas, asi como también a mayores importaciones de productos
de la propiedad intelectual. Estas compensan la caida en las obras de vivienda residenciales.

g J

Formacion Bruta de Capital Fijo
Variacion interanual en términos constantes a precios de 2016
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Tendencia de la media mévil de Formacion Bruta de Capital Fijo

Fuentes: BCU

112020
1112020
IV 2020*




Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

BOLETIN ECONOMICO

Actividad: Sector Comercio
y Servicios

Abril
2021



’ Camara
BOLETIN ABRIL 2021 ( de Comerdio
Econdémico - 49 Dy

ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS

PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion % en términos constantes a precios de 2016

15,0% A
5,0%
-5,0% -

-15,0% -
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IV 2020

W Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas
M Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacion de las ventas reales, en % (Montevideo)

CLASIFICACION Nro. Personal | I Trim | Il Trim I Trim | IV Trim Ano
GENERAL Locales | Ocupado | 2020 2020 2020 2020 2020

omerclo 9.430 -0,9 -0,2 5,4 1,3

Por Comercio Interior | 178 268 4.181 -10,8 -0,7 4,9 -7,0 -6,6
Localizacién yonviclos 43 63 553 41 373 303 -170 @ -161
Servicios Interior 61 59 579 -31,6 -60,0 -35,5 -20,2 -15,4

No Durables 162 426 10.002 -3,1 -3,9 -1,9 -5,9 -0,4

o Semi Durables | 104 164 1.526 04  -141 46 2,8 6,6

e e Durables 62 9% 1.500 8,4 9,6 3,0 6,2 1,1
Bien Inversion 32 45 583 5,5 8,7 18 7,6 -6,6
Servicios 104 122 1132 -122 436 330 -182  -158
Micro 212 309 387 47 58 158 | -159 | -19,4
Por Tamafio de Pequefia 159 209 1.573 -4,8 -2,8 -8,9 -13,3 -12,8
Empresa Mediana 84 170 2937 24 55 7,9 5,9 5,2
Grande 11 166 9.846  -0,4 -2, 2,4 5,3 0,0

. Nro. Personal HTrim | Wl Trim | IV Trim

RUBROS SERVICIOS Locales | Ocupado 2020 2020 2020
Agencias de Viaje 17 17 123 3,6 -3,5 -20,3 -36,2 -17,5 -17,1
Hoteles 17 17 346 -12,0  -26,4 -48,1 -52,8 -14,6 -10,7
Restaurantes y Confiterias 70 89 663 -9,5 -7,0 -48,3 -22,0 -19,6 -17,0

Fuentes: Universidad Catdlica, Equipos Mori, MEF
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AU EOIYI Eip. | Locaies | aupado || 2020 | 2020 | 2020 | 2020 | 2020
Construccion, Ferreteria, Pinturas 31 44 495 -4,7 9,2 -2,1 -7,9 -6,9
Cuidado Personal 39 140 723 1,9 -3,0 -6,3 -5,3 -6,8
Electrodomésticos 16 19 257 11,2 -4,1 -0,3 -19,6 -14,6
Indumentaria 36 54 181 16,2 -28,7 -16,0 -6,9 -12,0
Informatica 36 41 486 25,4 7,2 13,2 1,1 4,6
Juguetes 10 23 216 26,5 -4,0 -0,1 2,3 54
Minimercados 72 81 629 -1,5 -12,6 -10,9 -1,8 -2,5
Muebles y Accesorios del Hogar 21 28 447 -3,9 10,6 1,5 -2,6 -1,6
Opticas 14 21 62 -4,2 -15,3 -20,0 -0,5 -20,5
Papeleria y Oficina 23 23 160 -7,3 -33,8 -11,9 -7,3 -16,0
Supermercados 39 197 10.029 -3,0 2,8 3,6 -5,9 -0,6
Vehiculos, Repuestos

43 61 707 -6,4 10,0 -4,0 -2,3 -3,6

automotrices, Combustible.

LIDCOM e indice de Confianza del Consumidor

El LIDCOM (Indicador Adelantado de la Actividad Comercial) busca brindar sefiales tempranas
acerca de la direccion que esta tomando el sector Comercial.

LIDCOM y Tendencia-ciclo del PIB sectorial
(Tasa de Variacién Interanual %)

Los resultados correspondientes a la

15% oIBCOM estimacion del LIDCOM del cuarto trimestre
2020, reflejan en la comparacién interanual
10% e | [DCOM
una tasa de variacién negativa de -0,9%. En
5% términos desestacionalizados, la tasa de
variacion fue de 0,3%.
0% . .
En resumen, la evoluciéon tendencial de la
5% actividad comercial (depurada de los efectos
estacionales) registr6 respecto al tercer
-10% trimestre del aiio una relativa mejora dejando
— — — — — — — — — — — —l i i i i i
SR EEEEEEEREEEEE detrds registros negativos trimestre a
o o o o o - - — i i i i R i i (] (]
O O O O O O O O O O o o o o o o o .
N N & N N & N N N N N S N trimestre.

Sin embargo, y a partir de estos resultados y de los acontecimiento actuales es posible proyectar que durante
los primeros meses del afio 2021 se mantendria escenario de contraccién del sector Comercio, Alojamiento
y Suministro de comidas vy recién se lograria alcanzar cierto repunte a partir del tercer trimestre del afio
2021, aunque permaneciendo bajo un escenario contractivo para el afio cerrado, estimando una caida
interanual en el entorno del 2%.

Fuentes: Universidad Catdlica, Equipos Mori, MEF
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La confianza del consumidor puede medirse mediante el indice de Confianza del Consumidor (ICC) realizado por
la Universidad Catdlica del Uruguay junto con Equipos Consultores.

indice de Confianza del Consumidor: serie mensual

Moderado pesimismo

40
Atendible pesimismo
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Predisposicién a la Compra
: -1,3
de Bienes Durables
3,6
Situacion Econémica Pais I
Situacién Econémica Personal I
Icc I 1

20 -0 00 1,0 20 30 40
Recaudacidon IVA

Var. | Var. Il Var. lll Var. IV Var. | Var. Il Var. lll
12020 112020 | 1112020 | V2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 -

LV.A. 49.371 44275 50.383  52.673 10.71  0.79
Interno ‘ 34.458  30.354 33.171 33.568  8.49 1.81
MUBLLEEOUN 14913 | 13921 17.212  19.105 1620  -1.37

En el mes de febrero 2021, el ICC registré un
aumento de 1,6 puntos respecto a enero. Este
crecimiento acompafa la tendencia positiva
observada en los dos meses anteriores (1,3 y 0,3).
Con un puntaje de 49,2 en febrero el indice arroja
el puntaje mas alto desde el shock del COVID-19 en
marzo (el menor puntaje se registré en marzo 2020
con 41,2 puntos).

En cuanto a los subindices, éstos se comportan de
forma contraria al mes anterior. Los relativos a las
situaciones econdmicas aumentan respecto a
enero, mientras que la predisposicion a la compra
de bienes durables cae, aunque sin revertir el
aumento registrado el mes anterior. Esta reaccion
pudo deberse al entusiasmo relacionado con la
llegada de la primera tanda de vacunas el 25 de
febrero, el comienzo de la vacunacion a partir del
1ro de marzo, y el inicio de las clases en todo el pais.

La Predisposicidn a la compra de bienes durables
descendid 1,3 puntos, moderando la suba de 7,5
puntos registrada el mes de enero.

Variacién interanual en pesos

Variacion interanual en pesos iacion i
Millones de pesos corrientes o o
corrientes (en %) constantes (en %)

8.43 11.88 1.82 -9.00 -1.38 2.10

7.07 11.35 -0.22 -8.08 -2.61

11.13 12.84 6.87 -10.95 1.08 2.98

\_

( La recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar cémo evoluciona el consumo \
de bienes y servicios en el mercado interno. En el comienzo del afio 2020 el IVA presenté un
aumento de 1,84% interanual, aunque en el segundo trimestre la recaudacion fue fuertemente
golpeada por la crisis sanitaria del COVID-19 (la recaudacion cayé un -9,0%). Mientras que durante
los trimestres siguientes fue evidencidndose una leve mejora en los niveles de recaudacion,
alcanzando en términos constantes tasas de variacién positivas en el cierre del afio.
J

Fuentes: Universidad Catdlica, Equipos Mori, MEF
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

indice de Precios al Consumo VARIACIONES (EN %)

indice Base Ultimos
MARZO 2021 Diciembre | Mensual . 12
2010

IPC General 228,95 0,62
Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 242,27 0,54
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 245,55 0,48 6,77 9,46

Prendas de Vestir y Calzado 154,50 0,64 -1,40 6,38
Vivienda 232,10 0,32 8,85 10,73
Muebles, Articulos para el Hogar, etc. 249,58 1,16 3,44 11,58
Salud 228,07 0,17 3,01 9,68
Productos Farmacéuticos 275,49 1,61 3,30 12,87
Transporte 210,20 1,09 1,81 4,71
Comunicaciones 132,01 0,16 2,20 8,52
Recreacion y Cultura 212,11 1,13 2,10 8,03
Educacion 289,45 2,63 2,63 5,39
Restaurantes y Hoteles 253,99 0,40 1,18 5,59
Bienes y Servicios Diversos 238,01 0,50 2,49 9,92

indice de Precios al Productor de Productos Nacionales VARIACIONES (EN %)

MARZO 2021 Indice Base Diciembre e || Ao, AFis Ultimos 12
2010 meses

IPPN General 248,70 3,27 6,03
IPPN Agro 268,67 4,77 9,52 5,09
IPPN Manufacturero 239,21 2,47 9,66 8,42

Inflacién y Rango meta fijado por el BCU
Inflacion 12 meses

o

ﬁg; e |nflacion Anual e Rango Meta BCU

10,0% -

9,0% -

8,0% -

7,0% -

6,0% -

5,0% -

4,0%-

3,0% -

20% —m
8855888833433 2333553RFAR]A

Fuentes: INE, BCU
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f A partir del 4 de setiembre de 2020 el Comité de Politica Monetaria (COPOM) del BCU decidié \
implementar el cambio de instrumento de politica monetaria desde una modalidad de agregados
monetarios hacia tasa de interés, fijando como punto de partida una tasa de referencia para
colocaciones a un dia en 4,5% anual. Asimismo se establecio que el rango objetivo para la inflacion
permanecerd en 3% al 7% hasta setiembre del afio 2022 cuando pasard a ser de 3%- 6%.
A partir de dicha fecha el COPOM se retne periddicamente para evaluar la situacion macroeconémica

imperante y ratificar o modificar la tasa de referencia.

)

\_

de liquidez, entendiendo ademds que los cambios futuros de la politica monetaria
dependeran del desarrollo de la situacion sanitaria. Se estima que el talante expansivo se
mantendra durante la primera mitad del afio previendo que durante el segundo semestre

(En la Ultima reunién del COPOM realizada el 26 de marzo se decidié mantener la tasa de\
interés de referencia (TPM) en 4,5%. Los miembros del Comité entienden necesario
mantener la etapa expansiva de la politica monetaria de forma de evitar toda restriccion

se observarian signos mas firmes en la actividad econdmica.

J

Fuentes: INE, BCU

Tasa de interés

Rango meta inflacion

(T1D)
04/09/2020 4,5% 3% - 7%
24/09/2020 4,5% 3%- 7%
05/11/2020 4,5% 3%- 7%
23/12/2020 4,5% 3%- 7%
11/02/2021 4,5% 3%- 7%
26/03/2021 4,5% 3%- 7%




i Camara
BOLETIN ABRIL 2021 ‘ de Comercio
Econdmico | y Servicios

del Uruguay

Mercado de Cambios

Tasa de variacién: promedios mensuales de arbitrajes (sep 2020 — mar 2021) URUGUAY: MARZO 2021
Yuan -4,4%
Argentina S44,26 $44,19
informal
VARIACIONES (EN %)
Argentina 21,1%
Brasil
3,59 4,41 12,32
U
rugtiay PROYECCIONES CCSU
Unién Europea -1,0%

Diciembre 2021 Diciembre 2022

-10,0% -50% 0,0% 50% 10,0% 150% 20,0% 25,0% $46,0 $48.0

PROMEDIOS MENSUALES

Peso Argentino informal

Pari f 1 dél
G el el CllEn Argentino (Ddlar Blue)

Marzo 2021
Var. Interanual (en %)

Tipo de Cambio Real
indice 2017=100

275,0 -
’ Tipo de Cambio
P VARIACIONES EN (%)
Real
2250 Ultimos
Febrero 2021 Mensual
12 meses
1750 - Efectivo Global
- Efectivo
Extrarregional
1250 - ~J -
N A5 Argentina
-
Brasil

75,0 -

2% -
agaoegcagaecaracaeacarTreacarTec T 2T 2Ee S
9292929020202 02 0302303020203 030
F AR R B BB L ERRN L LR R RGN0

e Argentina e Brasil e G|obal Extrarregional

Fuentes: BCU, ambito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S1

ABRIL 2021 - MAYO 2021

4,8949 4,8959 4,8969 4,8979 4,8989 4,9000 4,9010 4,9020

I N 2 O N

4,9030 4,9040 4,9050 4,9060 4,9070 4,9080 4,9090 4,9101

2 | 3 | 2 | s [ 2 | 7 | 28 | 2 |

4,9111 4,9121 4,9131 4,9141 4,9151 4,9161 4,9171 4,9182

4,9192 4,9202 4,9212 4,9222 4,9232 4,9242

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)
Ultimos
12 Coeficiente
Marzo
2021

Valor

(S/unid.)

Unidad Reajustable
Abril 2021

Unidad Reajustable de 1322,41
Alquileres Marzo 2021

1338,34 6,20

6,74 1,0726

Fuentes: INE
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Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares — afio movil a fin de cada periodo

ABRIL 2021
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3.000 -
2.500 - ','\
2.000 - ’ \ =\ FEBRERO 2021
-’ AT . .
1.500 + Ne’ < Exportaciones* | Importaciones
-
1.000 - \ USS FOB USS CIF
500 + | I I lj.l’l Mensual en millones 605
O T 'l" ' 'l'l"| | Variacion interanual 16,6% 13,9%
-500 R =
Acumulado en el afio en
-1.000 - . 1.210 1.259
1500 J I SBC Bienes I SBC Servicios millones
2'000 | Variacién interanual 20,0% 6,0%
- = == SBC Total )
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Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares*
14.000.000 -
12.000.000 -
10.000.000 -
8.000.000 -
6.000.000 -+
4.000.000 -
2.000.000 -+
O -
PSPPI LFTFTPFLFPOIIDDL PP O PPN
O S S S S S S S S S S S S S e S S S S NN
INTERMEDIOS, sin petrdleo, destilados y energia eléctrica Petrdleo, destilados y energia eléctrica
M Capital H Consumo

*Datos anualizados al mes de febrero

VARIACIONES (en %)

Consumo
Capital
Intermedios

Acumulada 12
meses -
interanual

Feb. 2021/ Feb.
2020

Intermedios sin petréleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Destinos

China

Brasil

Estados Unidos
Z.F. Punta Pereira
Z.F Nueva Palmira
Argentina

Z.F. Fray Bentos
Paises Bajos
Argelia

Paraguay

Israel

Meéxico

Italia

Peru

Turquia

Variacion 2021-2020
(en %)

Participacion en 2020
(en %)

Acumulado al mes de marzo 2021

82,0
54,0
2,0
11,0
46,0
33,0
-10,0
1,0
-41,0
21,0
12,0
33,0
20,0
-21,0
-34,0

25,0
18,0
6,0
6,0
5,0
5,0
4,0
3,0
2,0
2,0
2,0
1,0
1,0
1,0

1,

0
SUB-TOTAL 32,0% 81,0%
TOTAL 24,0% 100,0%

*Exportaciones desde territorio no franco

Principales productos de exportacion*

Fuentes: Uruguay XXI

Productos

Carne bovina
Madera

Productos Lacteos
Subproductos Carnicos
Trigo

Plasticos

Energia Eléctrica

Arroz

\ENE]

Semillas de nabo
Lanas y tejidos
Margarina y aceites
Productos farmacéuticos
Ganado en pie

Carne ovina y caprina

SUB-TOTAL 29,0% 82,0%
TOTAL 24,0% 100,0%

Variacion 2021-
(en %)

Participacion en 2021
(en %)

Acumulado al mes de marzo

19,0
33,0
14,0
37,0

344,0
12,0

241,0
-31,0
-2,0

197,0
-1,0
57,0
31,0
16,0

130,0

*Exportaciones desde territorio no franco

16,0
8,0
5,0
4,0
3,0
3,0
3,0
3,0
3,0
2,0
2,0
2,0
2,0
2,0
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas* con sus principales 3 productos:
Datos acumulados a Marzo 2021

Destino

T e

Carne bovina
Madera

Subproductos carnicos

Productos Lacteos
Brasil Plasticos
Malta

Carne bovina

Estados Unidos Madera

Subproductos carnicos
Madera

Z.F. Punta Pereira Acido sulfdrico

Hidroxido de sodio

Semillas de nabo
Z.F Nueva Palmira Trigo

Soja

Energia eléctrica
Argentina Autopartes

Plasticos y sus manufacturas

*Exportaciones desde territorio no franco

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO
Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo
62,0 - - 12,0
60,0 -
- 10,0
58,0 -
- 8,0
56,0 -
54,0 - - 6,0
52,0 A
- 4,0
50,0 A
- 2,0
48,0 -
e—=Tasa de Empleo =—=Tasa de desempleo
46,0 +—+—r—rr 11— 0,0
AN AN AN OO NETEITTNDNNDN O OONNNODOOWWOOWODOOOO O
R AR b Ul il il U I R
SRR AR AR AR AR LR LR LR LA

Tasa de
Informalismo

Tasa de Tasa de Tasa de

Valor del mes de referencia 61,90 55,20 10,70 22,40

Variacion mensual (en %) 0,60 0,30 0,20 1,20
Variacion interanual (en %) -0,90 -2,26 2,20 -2,69
Variacion acumulada (en %) 0,60 0,30 0,20 -2,47

En actividad Desempleadas m

Cantidad de personas* 1.785.524 1.592.260 191.051 356.666

*Datos estimados seguin proyecciones de poblacién del INE
Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo
FEBRERO 2021 Cantidad en el | Variacion 12 Promedio 12
mes meses (en %) meses

Beneficiarios 73.870 60,80 115.707
12.547 40,60 29.238

Fuentes: INE, BPS
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Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad
200.000 -

180.000 - I |
|
160.000 - l

| Otros
140.000

120.000 M Servicio Doméstico

100.000 W Actividades Primarias

80.000 Industrias Manufactureras
60.000

Construccion
40.000

B Comercio y Servicios
20.000

0
OO OO OO O OO O OO OO0 0000 O «H -
T dgdggddgdgaddgagaqaaggaagggqgaqq
S 52 >c=Jd8E38d85E>c36a8 38 49
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El indice de Conflictividad Laboral Global (ICLG), elaborado por el Departamento de Psicologia Social y Trabajo de
la UCUDAL, relaciona los dias y horas de trabajo perdidos por conflictos, con los dias y horas de trabajo que

normalmente se habrian podido trabajar. Se incluyen los conflictos sectoriales de rama y de empresa, y los paros
generales.

A comienzos de 2021 comenzd a aumentar el numero de personas contagiadas con Covid 19 y también
el nimero de fallecidos, hasta que el pais entré en “zona roja”. Al tiempo que comenzaba la vacunacion
contra el Covid 19 el gobierno anunciaba nuevas medidas: la suspensién de las clases presenciales,
nuevamente aforo en los dmnibus interdepartamentales y la suspensién de algunas actividades (como
deportes amateurs y cierre de vestuarios de clubes) al tiempo que se exhortaba a la poblacién a reducir
la movilidad al minimo. Bajo este contexto se enmarcé la conflictividad laboral, que si bien aumenté en
relacion a lo ocurrido en 2020, sigue estando en niveles muy bajos si se la compara con afios anteriores

Si se considera la conflictividad no sdlo sectorial sino también general se destaca el paro del
8 de marzo, convocado por mujeres trabajadoras en varias ramas de actividad por la defensa
y el respeto de los derechos de las mujeres.

Dentro del sector publico se destaco la Educacion (14%) de la conflictividad sectorial, con un
paro en secundaria el dia de inicio de clases en rechazo de recorte de grupos y horasy en
apoyo a un grupo de docentes de San José quienes fueron suspendidos de sus cargos
porque, segun las autoridades de secundaria, violaron la laicidad

En el sector privado la rama que presentd la conflictividad mas alta fue la Construccion
(81%), siendo los reclamos por mejores condiciones de trabajo un determinante para el
aumento de la conflictividad respecto a meses anteriores.

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado
8,0% -
I PRIVADO PUBLICO = == == GENERAL
6,0% -
r L N
4,0%

G 11

-4,0%

o 1 ,\ﬂ]ﬂ, ({11 '.Y_anﬂr("rﬂ” ,’Trh] by i b

dic.-12
mar.-13
jun.-13

dic.-13

mar.-14
jun.-14

sep.-14
dic.-14

mar.-15
jun.-15
dic.-15

mar.-16
jun.-16

sep.-16
dic.-16

mar.-17
jun.-17
dic.-17
mar.-18
jun.-18
dic.-18

mar.-19
jun.-19

sep.-13
sep.-15
sep.-17
sep.-18
sep.-19
dic.-19
mar.-20

indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

—— o
Sectores de Actividad — Comercio y Servicios e (W [0
Feb-2021/ Feb-2020

Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de

Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos 2,40
Hoteles y Restaurantes -3,72
Transporte Almacenamiento y Comunicaciones -3,41
Intermediacion Financiera -1,63
Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler -2,90
Ensefianza -2,13
Servicios Sociales y de Salud -2,43
ISR Privado -2,25

ABRIL 2021 Valor ($)

Aporte jubilatorio ABRIL 2021
SM Nacional 17.930 P J s 5
TOPES AFAP - Art. 72 2 (Ley 16.713) - A .
SM Servicio Doméstico 22.093 e rt. 72y 82 (Ley 16.713) B
- o Qo -
Cuota Mutual BPS TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - B :
Industria y Comercio TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - C 188.411

Cuota Mutual BPS
Construccion

1.434

1.336

indice Medio de Salarios — Base julio 2008 Variaciones (en %)

FEBRERO 2021 __indice | Mensual |_Acum. Afio | Ultimos 12 meses

366,11 0,11 3,59 6,20

Fuentes: INE, BPS
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Puestos ocupados, segin seccion de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2019)

% de los puestos

Actividad Total puestos
Femenino Masculino

Comer'cm al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y 553.400 46,2% 54.8%
motocicletas

Transporte y almacenamiento 97.455 19,6% 84,1%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 47.782 52,6% 53,0%
Informacidon y comunicaciones 37.549 38,7% 61,9%
Actividades financieras y de seguros 29.448 52,5% 47,9%
Actividades inmobiliarias 30.315 45,7% 55,6%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 46.642 51,9% 49,6%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 72.679 44,3% 57,1%
Ensefanza 96.090 74,9% 34,1%
Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 120.278 74,6% 26,2%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 22.937 40,6% 61,6%
Otras actividades de servicios 44.353 59,6% 42,9%
Actividades de los hogares com_o empleado.r(.es; actividades no. diferenciadas de los 30128 96,5% 3,6%
hogares como productores de bienes y servicios para uso propio

Total Comercio y Servicios 979.056 54,8% 47,5%

% de las empresas

Total
Actividad Micro Pequefia | Mediana Grande

empresas (hasta 4 (5a19 (20299 (mas de
ocup.) ocup.) ocup.) 100 ocup.)

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos

automotores y motocicletas >2.606 80,9% 15,8% 3,0% 0,3%
Transporte y almacenamiento 18.852 79,5% 17,7% 2,4% 0,3%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 6.577 63,7% 29,3% 6,6% 0,3%
Informacion y comunicaciones 5.200 83,3% 12,1% 3,8% 0,7%
Actividades financieras y de seguros 2.296 76,6% 17,0% 4,8% 1,6%
Actividades inmobiliarias 7.630 82,7% 14,5% 2,5% 0,2%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 11.776 85,0% 12,7% 1,9% 0,4%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 7.805 76,8% 17,0% 4,7% 1,5%
Ensefianza 4.519 66,4% 19,3% 11,3% 3,0%
Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 5.673 70,3% 21,2% 6,9% 1,7%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 2.897 77,8% 17,0% 4,2% 1,0%
Otras actividades de servicios 12.695 91,0% 7,1% 1,7% 0,3%
Actividades de los hogares como empleadores; actividades no

diferenciadas de los hogares como productores de bienes y servicios 70.396 99,8% 0,2% 0,0% 0,0%
para uso propio

Total Comercio y Servicios 208.922 86,7% 10,6% 2,3% 0,4%

Fuentes: Consulta CSDA sol. 2636- Rec. Nominada (Base) — BPS
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Evolucion del Crédito al Consumo de las Familias

Tasa de variacién interanual del crédito al consumo de familias,
en millones de pesos constantes*

» o >
D7 WD WO

ene.-2014
abr.-2014
jul.-2014
oct.-2014
ene.-2015
abr.-2015
jul.-2015
oct.-2015
ene.-2016
abr.-2016
jul.-2016
oct.-2016
ene.-2017
abr.-2017
jul.-2017
oct.-2017
ene.-2018
abr.-2018
jul.-2018
oct.-2018
ene.-2019
abr.-2019
jul.-2019
oct.-2019
ene.-2020
abr.-2020
jul.-2020
oct.-2020
ene.-2021
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/En el mes de febrero, el 76% de\

los créditos al consumo
otorgados a las familias fue
concedido por bancos publicos y
privados, cooperativas de
intermediacion financiera y casas
financieras, mientras el restante

24% corresponde a

\ administradoras de créditos. /

*Crédito al consumo del sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automoviles

Fuentes:

FEBRERO 2021

Créditos en millones de
dolares

Créditos en millones de
pesos constantes

BEVSA, BCU

Var. Interanual
(en %)

-4,18

-1,37
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Evolucién del crédito por sectores de actividad

FEBRERO 2021 sector Sector Industria Sector
gropecuario | Comercio | Manufacturera Servicios

Créditos vigentes en millones

de délares* 2.283

Var. Interanual en millones de 1.79%
ddlares (en %) e

Var. Interanual en millones de 1.1%

pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

Entre los aflos 2016 y 2021 la
participacién promedio de las Familias
en el total de créditos vigentes en el
sistema bancario presentd un
crecimiento considerable, pasando de
representar el 34,1% del total al 37,4%
respectivamente. En sentido contrario
evolucionaron el Comercio, Sector
Agropecuario e Industria
Manufacturera, sectores que
disminuyeron su participacion entre 1y

\Zp.p. aproximadamente en cada casy

Fuentes: MEF, BCU

1.810 1.907 2.233 462
1,6% 0,9% 11,5% 32,8%
4,6% 3,8% 14,8% 36,7%

Participacion en el total de créditos vigentes
FEBRERO 2021

0,3%
16,4% W SECTOR AGROPECUARIO

m COMERCIO

37,4% m CONSTRUCCION

13,0%
= INDUSTRIA
MANUFACTURERA
SERVICIOS
3,3%
FAMILIAS

13,7% m OTROS
16,0%
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SECTOR PUBLICO

Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio movil)

febrero 2019 febrero 2020 febrero 2021

Sector Publico Febrero 2018 - Febrero 2019 - Febrero 2020 - 0 ! ! |
(Cifras en millones de ddlares) Febrero 2019 Febrero 2020 Febrero 2021
Ingresos del Sector Publico No -500 -
Financiero
Resultado Primario Corriente
Empresas Publicas -1.000 1
Egresos Primarios del Sector
Publl.co N.o Financiero 1500 4
Resultado Primario del Sector
Publico No Financiero
Resultado Primario del Sector -2.000 - -1.876
Publico 5116
Resultado Global del Sector

L -2.500 -
Publico
-2.731
-3.000 -
Resultado Global del Sector Publico Consolidado, sin efecto “cincuentones”
(como % del PIB) De acuerdo al comunicado del

MEF correspondiente al mes de
marzo y afio cerrado, en febrero
2021, el déficit global del sector

0% publico se ubicé en -4,0% del PIB,
Y mejorando 1,0 p.p respecto a
enero 2021.

2%

3% Asimismo, los fondos de los
3.20% denominados “cincuentones”

-3,40% ’
4% ’ representaron el 0,7% del PIB, por
p p
59 -4,40% -4,30% lo que si no se consideran estos

2016
2017
2018
2019
2020
2021*

-3,90%

ingresos el déficit global del

-6% T , e
6,00% sector publico ascenderia a -4,7%

7% le PIB. /

*Proyecciones basadas en la Presentacion de Balance y Perspectivas Econdmicas del MEF; 8 febrero 2021

Fuentes: MEF, BCU
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global*

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB
45.000 - 120,0% 107.8%
40.000 - 38851 5, ;3'938
: 100,0% |
35.000 -
80,0% - 48%  72,7% 74,5%
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[ Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB
e Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afi0 2016 se toma el valor de |a serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

IV TRIM. 2020
Deuda Bruta por plazo residual Deuda Bruta por Moneda
5,8%
58,6%
M Hasta un afio M Pesos
B Mas de 1afioy M Délares

menos de 5 afios

Mas de 5 afios

Fuentes: MEF, BCU

Otras Monedas

La participacion de la deuda emitida en pesos venia creciendo desde el
primer trimestre de 2016. Sin embargo, a partir del 2018 se comenzo a
registrar una caida: mientras que a comienzos de 2018 la proporcién de
deuda emitida en pesos representaba el 60% del total, en el cierre del
afio 2020 dicha participacién fue del 49,7%.

- J




