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CONTEXTO INTERNACIONAL

Actividad Econdmica y Evolucion de los Precios Internos

.. . Union | Estados . .
PIB: Tasas de Variacidon promedio anual (%) Europea | Unidos China | Argentina

2016 1,84 1,57 6,70 -2,08 -3,30
2017 2,74 2,22 6,90 2,67 1,30
2018 1,88 2,86 6,60 -2,51 1,30
2019 1,30 2,30 6,10 -2,16 1,10
2020 -6,76 1,36 2,30 -9,90 -4,10

PIB: Tasas de Variacion interanuales (%)
Il Trim. 2020 -14,64 -9,03 3,20 -18,97 -10,90
11l Trim. 2020 -4,15 -2,85 4,90 -10,24 -3,90
IV Trim. 2020 -4,90 -2,39 6,50 -4,30 -1,14
I Trim. 2021 -1,79 0,40 18,30 2,50 0,96
Inflacion: Tasas de Variacion (%) — Mayo 2021
Mensual 0,25 0,80 -0,10 3,32 0,83
Acumulado 2021 2,20 3,35 0,64 21,47 3,22
12 meses 1,99 4,99 1,64 48,80 8,06

Evolucion del precio de los commodities

Valores mensuales en délares corrientes*
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JUNIO 2021 Carne Petréleo

(ddlares por tonelada) | (ddlares por tonelada) | (ddlares por barril)

Precio 5.680,0 626,7 73,1
Variacion ultimo mes (en %) 3,65 -2,67 7,39
Variacion 12 meses (en %) 11,37 69,58 83,00

Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
*Eje derecho carne, eje izquierdo soja y petréleo.
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COYUNTURA EN URUGUAY

Producto Bruto Interno

del Uruguay

Tasa de variacion interanual del PIB en términos constantes
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( En el mes de agosto las \

proyecciones del PIB de |a

Cadmara de Comercio y

Servicios del Uruguay, para el
cierre 2021 estiman un

aumento anual de 2,3%. Por

su parte, para 2022 se espera
un crecimiento de 3,0%

interanual.
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En julio el indice Lider de Ceres (ILC) del Nivel
de Actividad de la Economia registrd una suba
de 0,9%, que reafirma una senda de
crecimiento que comenzd en abril. El aumento
en julio es generalizado en los componentes
del ILCy esto va alineado a una fuerte
recuperacion del panorama sanitario. La
economia confirma cuatro meses seguidos de
tasas positivas, lo que muestra una salida mas
clara del periodo de contraccién, aunque el
ritmo no es suficiente para volver rapido al

nivel de acividad pre-crisis.

Proyecciones
(tasas de variacion en %)

FMI
Gobierno*

Privados

Camara de Comercio y Servicios

*Proyecciones basadas en Ley de Rendicion de Cuentas 2020

Fuentes: BCU
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PIB: por sector de actividad HTrim. | I Trim. | IV Trim. | | Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2020 2020 2020 2021
Agropecuario, Pesca y Mineria -7,0 3,1 7,8 10,4
Industria manufacturera -13,4 -4,0 -2,6 0,7
Energia eléctrica, Gas y Agua -8,4 -6,8 -21,9 -6,1
Construccion -4,8 -3,2 7,5 3,3
Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas -17,7 -9,8 -8,4 -6,0
Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones -14,3 -5,9 -0,8 -4,6
Servicios financieros -2, -1,9 -0,4 -0,7
Actividades profesionales y Arrendamiento -22,5 -13,7 -1,4 -7,0
Actividades de administracion publica -1,5 -1,2 0,3 2,5
Salud, Educacién, Actividades inmobiliarias y Otros servicios -14,1 -6,1 -6,0 -6,9
PIB -12,9 -5,8 -2,9 -2,8

PIB: por gasto I Trim. | Wl Trim. | IV Trim. | Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2020 2020 2020 2021
Gasto de consumo final -6,9 -5,1 -2,4
Consumo privado -6,7 -5,0 -4,2
Consumo publico -7,7 -5,7 4,6
Formacion bruta de capital fijo -6,5 11,8 14,5
Exportaciones -17,8 -13,5 -13,3
Importaciones -17,3 -7,2 -4,7
PIB -5,8 -2,9 -2,8

Gasto de Consumo Final

ﬂ)urante el primer trimestre 2021 el Gasto de Consumo Final presenté unz)
tasa de variacidn interanual negativa de -2,4%. A nivel de sus componentes,
el Consumo Privado registré una caida de -4,2%, mientras que el gasto del
Consumo Publico de aumento 4,6%. Si bien se mantiene el escenario de
contraccion en términos agregados, es decir del Gasto de Consumo Final,
la caida es menor que el cuarto trimestre 2020 (-5,1%) y
considerablemente menos que las cifras del primer y segundo trimestre del

\ afio pasado que alcanzaron los dos digitos. /

Fuentes: BCU
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tercera planta de celulosa, las obras de infraestructura asociadas a la construccion del
Ferrocarril Central y otras obras asociadas a las mismas. Por otro lado, las restantes obras de

( Durante el primer trimestre 2021 la Formacién Bruta de Capital fijo registré un aumento \
pronunciado del orden de 14,5 % en términos interanuales. Este aumento en el primer
trimestre del aflo 2021 se explicd principalmente por las obras asociadas a la instalacion de la

edificios y otras obras construcciones presentaron en conjunto una caida respecto a igual

trimestre del afio anterior.

J

Fuentes: BCU
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PIB y Gasto de Consumo Final Privado
Variacién interanual en términos constantes del 2016
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ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS
PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion % en términos constantes a precios de 2016
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W Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas
M Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacion de las ventas reales, en % (Montevideo)

CLASIFICACION Nro. Personal Il Trim Il Trim IV Trim I Trim
GENERAL Locales | Ocupado 2020 2020 2020 2021

pomercio 11183 0,9 0,2 5.4 -11,0

Por Comercio Interior | 206 276 2.390 -0,7 4,9 -7,0 -6,2
Localizacién yonviclos 45 77 733 37,3 30,3 170 | 262
Servicios Interior 38 40 325 -60,0 -35,5 -20,2 -26,6

No Durables 138 242 7.859 -3,9 -1,9 -5,9 -11,2

i0o d Semi Durables 148 318 3.194 -14,1 -4,6 -2,8 -10,5

e e Durables 82 122 1.691 9,6 3,0 6,2 5,5
Bien Inversion 45 73 828 8,7 1,8 7,6 -8,5
Servicios 83 117 1.058 -43,6 -33,0 -18,2 -26,3

Micro 141 147 331 -5,8 -15,8 -15,9 -16,3

Por Tamano de Pequefa 254 325 2.492 -2,8 -8,9 -13,3 -14,2
Empresa Mediana 86 182 2.891 -5,5 -7,9 -5,9 -2,3
Grande 15 217 8.971 -2,2 2,4 -5,3 -13,2

. Nro. Personal | I Trim | I Trim | IV Trim

RUBROS SERVICIOS . Locales | Ocupado 2020 2020 2020
Agencias de Viaje 13 16 107 -20,3 -36,2 -17,5 -63,9
Hoteles 17 17 152 -48,1 -52,8 -14,6 -41,1
Restaurantes y Confiterias 53 84 799 -48,3 -22,0 -19,6 -18,5

Fuentes: BCU, Universidad Catdlica, Equipos, CCSUY, MEF.
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weros comereo | Mo | Mo | Feoat [ U |1 Bin [ 1B [ Lo
Construccion, Ferreteria, Pinturas 44 72 768 9,2 -2,1 -7,9 -8,6
Cuidado Personal 39 35 828 -3,0 -6,3 -5,3 2,0
Electrodomésticos 29 37 368 -4,1 -0,3 -19,6 -20,5
Indumentaria 42 156 1.148 -28,7 -16,0 -6,9 -24,5
Informatica 36 44 657 7,2 13,2 1,1 9,1
Juguetes 12 19 144 -4,0 -0,1 2,3 -0,9
Minimercados 80 89 651 -12,6 -10,9 -1,8 -5,5
Muebles y Accesorios del Hogar 26 37 529 10,6 1,5 -2,6 -1,2
Opticas 13 27 121 -15,3 -20,0 -0,5 -26,3
Papeleria y Oficina 13 16 144 -33,8 -11,9 -7,3 -11,9
Supermercados 14 109 7.396 2,8 3,6 -5,9 -12,9
Vehiculos, Repuestos automotrices,
80 113 1.439 -6,4 10,0 -4,0 -2,3

Combustible.

LIDCOM e indice de Confianza del Consumidor

El LIDCOM (Indicador Adelantado de la Actividad Comercial) busca brindar sefiales tempranas
acerca de la direccion que esta tomando el sector Comercial.

LIDCOM y Tendencia-ciclo del PIB sectorial
(Tasa de Variacién Interanual %)

Los resultados correspondientes a la

15% BIBCOM estimacion del LIDCOM del primer trimestre
2021, reflejan en la comparacién interanual
10% s | [DCOM
una tasa de variacion positiva de 0,36%. En
5% términos desestacionalizados, la tasa de
variacion fue de 1,1%.
0% L, .
En resumen, la evolucidn tendencial de la
5% actividad comercial (depurada de los efectos
estacionales) registro respecto al tercer cuarto
-10% del afio pasado una relativa mejora. Esto
— — —l —l —l —l —l —l —l —l —l — — — — i i
2828389389238 g¢8 también muestra un cambio en el
8 88885 c oo o000 o oo o o o . . ,
N & & & & & & KKK comportamiento del mismo, dado que venia de

registros negativos trimestre a trimestre.

Ademas, es posible proyectar un escenario mas estable y optimista para el sector en particular para el tercer y
cuarto trimestre del afio 2021. Asimismo, esto redundaria en una contraccién del Sector Comercio, Restaurantes
y Hoteles en términos anuales en el entorno de un 1%, mostrando una leve mejoria respecto a las estimaciones
previas (-2%), aunque aun alcanzando niveles de actividad significativamente menores al escenario pre pandemia.

Fuentes: BCU, Universidad Catdlica, Equipos, CCSUY, MEF.
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La confianza del consumidor puede medirse mediante el indice de Confianza del Consumidor (ICC) realizado por
la Universidad Catdlica del Uruguay junto con Equipos Consultores.

indice de Confianza del Consumidor: serie mensual
En el mes de junio 2021, el ICC mostrd un descenso

de 2,7 puntos. Con un puntaje de 47,0, el indice se
adentra en la zona de moderado pesimismo,

alejandose del nivel de neutralidad de 50 puntos al
gue estuvo cercano en el mes de mayo con 49,7
puntos. Respecto a junio 2020, el indice es 1,9
puntos mayor; vy, si se consideran los promedios
acumulados ene-20/jun-20 y ene-21/jun-21, el
indice es 1,8 puntos mayor. Por lo tanto, la

rad@® optimismo

Moderado pesimismo

confianza del consumidor es mayor en 2021
Atendible pesimismo respecto a la misma fecha del aino anterior.
! T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
5688332322332 332335%8X82TRR En cuanto a los subindices, los tres acompafiaron
A A T O O R . >
S5 HET HET HES HES HES DS la caida, empeorando su desempefio respecto del

mes anterior.

La Situacion Econdmica Personal descendié 1,7 puntos. Por otra parte, la Situacién Econdmica del Pais disminuyd
impulsada por ambos componentes. Por ultimo, la Predisposicion a la compra de bienes durables fue el Unico

subindice que descendid por segundo mes consecutivo.

Millones de pesos corrientes Variacion interanual en pesos Variacién interanual en pesos
o corrientes (en %) constantes (en %)

Var. lll Var. IV Var. | Var. Il Var. lll Var. IV | Var.l Var. I
111 2020 V2020 12021 112021 2020 2020 2021 2021 2020 2020 2021 2021

LV.A. 50.383 52.673 54.408 54.482 843 11,88 10,20 20,78 -138 2,10 1,31 15,17

Interno 33.171  33.568 @ 36.219 34.467 7,07 11,35 511 12,63 -2,61 1,61  -3,37 621

QUILLEOUIN 17212 19105 18.189  20.015 11,13 12,84 21,97 38,54 1,08 2,98 12,12 34,49

Fuentes: BCU, Universidad Catdlica, Equipos, CCSUY, MEF.
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indices de precios

indice de Precios al Consumo

JULIO 2021

IPC General

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco
Prendas de Vestir y Calzado
Vivienda

Muebles, Articulos para el Hogar, etc.
Salud

Productos Farmacéuticos
Transporte

Comunicaciones

Recreacion y Cultura

Educacion

Restaurantes y Hoteles

Bienes y Servicios Diversos

indice Base
Diciembre

2010
233,90

AGOSTO 2021

Cémara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

VARIACIONES (EN %)

Mensual

0,52

Ultimos
12

247,65
247,97
157,72
236,44
254,55
231,58
283,00
219,90
132,15
217,00
293,72
258,40
245,23

0,34
-0,07
-1,05
0,33
0,64
0,75
0,65
1,15
0,07
1,12
0,15
0,57
1,38

indice de Precios al Productor de Productos Nacionales

JULIO 2021

IPPN General
IPPN Agro

IPPN Manufacturero

268,08
296,32
254,81

Inflacién y Rango meta fijado por el BCU

12,0% -
11,0%
10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0% -
4,0% -
3,0% -

2,0%

=== |nflacion Anual

7,82
0,66
10,88
5,50
4,59
6,12
6,51
2,31
4,46
5,10
2,93
5,60

9,92
5,12
7,15
10,35
8,70
10,87
8,67
2,35
8,73
8,29
5,51
8,74

VARIACIONES (EN %)

indice Base Diciembre .
2010

0,74 15,56
0,84 22,56
0,64 12,05

e Rango Meta BCU

Ultimos 12
meses

15,44
13,65

D

jul.-06

ene.-07
jul.-07

ene.-08
jul.-08 |

ene.-09
jul.-09

ene.-10
jul.-10 |

ene.-06

ene.-11
jul.-11

ene.-12

Fuentes: INE, BCU.

jul.-12 |

ene.-13
jul.-13

ene.-14

jul.-14 |
ene.-15

jul.-15 |

ene.-16
jul.-16 |

ene.-17

jul.-17

ene.-18
jul.-18 |

ene.-19

jul.-19 |
ene.-20 7

jul.-20

ene.-21
jul.-21



r 4 C'
BOLETIN AGOSTO 2021 ( ds Comercio
Economico ’ del Uruguay

Politica Monetaria

( A partir del 4 de setiembre de 2020 el Comité de Politica Monetaria (COPOM) del BCU decidié \
implementar el cambio de instrumento de politica monetaria desde una modalidad de agregados
monetarios hacia tasa de interés, fijando como punto de partida una tasa de referencia para
colocaciones a un dia en 4,5% anual. Asimismo se establecio que el rango objetivo para la inflacion
permanecerd en 3% al 7% hasta setiembre del afio 2022 cuando pasard a ser de 3%- 6%.

A partir de dicha fecha el COPOM se retne periddicamente para evaluar la situacion macroeconomica
k imperante y ratificar o modificar la tasa de referencia. )

( )

En la tercera reunidn del afio 2021 realizada el 06 de julio se decidié mantener la tasa de
interés de referencia (TPM) en 4,5%. Se enfrenta un escenario internacional en el que
mejoran las perspectivas de crecimiento, la situacién econdmica se ha tornado mas
robusta a nivel global, especialmente en las economias avanzadas. A nivel de la regidn, se
aprecian signos de recuperacion, si bien la crisis sanitaria continia manifestandose como

\ una fuente de incertidumbre. )

Tasa de interés

Rango meta inflacion

(T1D)
04/09/2020 4,5% 3% - 7%
24/09/2020 4,5% 3%- 7%
05/11/2020 4,5% 3%- 7%
23/12/2020 4,5% 3%- 7%
11/02/2021 4,5% 3%- 7%
26/03/2021 4,5% 3%- 7%
14/05/2021 4,5% 3% -7%
06/07/2021 4,5% 3%- 7%

Fuentes: INE, BCU.
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Mercado de Cambios
Tasa de variacién: promedios mensuales de arbitrajes (ene 2021 — jul 2021) URUGUAY: JUL. 2021
Yuan
Argentina 43,83 43,70
. 13,0%
informal
VARIACIONES (EN %)
Argentina 11,8%
Brasil3,7%
0,53 3,39 1.82
U
ruguay PROYECCIONES CCSU
Unidn Europea Diciembre 2021 Diciembre 2022
-5,0% 0,0% 5,0% 10,0% 15,0%

7,00 6,80

PROMEDIOS MENSUALES

Peso Argentino informal

Pari f 1 dél
G el el CllEn Argentino (Ddlar Blue)

Julio 2021

Var. Interanual (en %)

Tipo de Cambio Real
indice 2017=100

275,0 -
’ Tipo de Cambio
P VARIACIONES EN (%)
Real
225,0 - . Ultimos
Junio 2021 Mensual
12 meses
1750 1 Efectivo Global
- Efectivo
Extrarregional
125,0 - d .
N A5 Argentina
B -
Brasil
75,0 -
%
acaecac e e e c e c e e c 2222 2T
229292920202 0202030230302 030303
RS8R BB B R R RN RR el NneEE3R
e Argentina e Brasil e G|obal Extrarregional

Fuentes: BCU, ambito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S1

AGOSTO 2021 - SETIEMBRE 2021
6 7 11 12 13
L7 | 8 | o [ 10 | nu | 12 |

5,0057 5,0066 5,0074 5,0083 5,0091 5,0099 5,0108 5,0116

I N 20 O N

5,0124 5,0133 5,0141 5,0150 5,0158 5,0166 5,0175 5,0183

2 | = | 2 | s | 2 | 2z | 28 | 2 |

5,0192 5,0200 5,0208 5,0217 5,0225 5,0234 5,0242 5,0250

30 | 3 | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | |

5,0259 5,0267 5,0276 5,0284 5,0292 5,0301 5,0309

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)

Ultimos
Val
alor .

($/unid.) Coeficiente
e JUlio 2021

Unidad Reajustable
Agosto 2021

Unidad Reajustable de
Alquileres Julio 2021

1345,54 6,43%

1343,15 6,71%

Fuentes: INE
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Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares — afio movil a fin de cada periodo

I SBC Servicios

Cémara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

JUNIO 2021

Exportaciones*
USS FOB

924

Importaciones
USS CIF

Mensual en millones

Variacion interanual 34,6% 43,3%

Acumulado en el ;imo en 4.388 4530
millones

Variacion interanual 33,5% 27,7%

T - = = SBC Total *Total de solicitudes de exportacién desde territorio no franco
=z =2 = =2 = 2 = 2 = 2 =2 = > = 2
™ < Ln © ~ 0 = o
Sgoglizgagssgssgzadas s
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Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares*
14.000.000 -
12.000.000 -
10.000.000 -
8.000.000 -
6.000.000 -
4.000.000 -
2.000.000 -
O 4
o — [} o <t mn o ~ [} [e2] o — (o] m < wn o ~ [ee] [¢)} o *
o o o o o o o o o o — — — — — — — — - — N —
o o o o (=] o o o o o o o o o o o o o o o o o
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INTERMEDIOS, sin petrdleo, destilados y energia eléctrica Petrdleo, destilados y energia eléctrica
M Capital H Consumo

*Datos anualizados al mes de junio

VARIACIONES (en %)

Consumo
Capital
Intermedios

Acumulada 12
meses -
interanual

Jun. 2021/
2020

Intermedios sin petréleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Destinos

China

Brasil

Z.F Nueva Palmira
Estados Unidos
Argentina

Z.F. Punta Pereira
Z.F. Fray Bentos
Paises Bajos
Argelia

México

Egipto

Paraguay

Iraq

Italia

Turquia

Variacion 2021-2020
(en %)

Participacion en 2021
(en %)

Acumulado al mes de julio 2021

66%
75%
128%
7%
48%
0%
-14%
34%
-37%
-10%
-36%
28%
4599%
50%
-30%

25%

15%

10%
7%
4%
4%
3%
2%
2%
2%
2%
1%
1%
1%
1%

*Exportaciones desde territorio no franco

Principales productos de exportacion*

Fuentes: Uruguay XXI

Productos

Carne bovina

Madera

Soja

Productos lacteos
Subproductos carnicos
Arroz

Plasticos y sus manufacturas
Trigo

Productos farmacéuticos
Lana y tejidos

Ganado en pie

Malta

Energia eléctrica
Autopartes

Cuero

Variacion 2021-2020
(en %)

Participacion en 2021
(en %)

Acumulado al mes de Julio 2021

35%
29%
29%
18%
69%
-19%
19%
197%
25%
59%
45%
-9%
122%
54%
51%

*Exportaciones desde territorio no franco

23%

13%
12%
8%
5%
4%
3%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas* con sus principales 3 productos:
Datos acumulados a julio 2021

Destino

T e

Carne bovina
Madera

Soja

Productos lacteos

Brasil Plasticos
Malta
Soja
Z.F Nueva Palmira Trigo

Semillas de nabo

Carne
Estados Unidos Madera

Despojos y subproductos

Autopartes
Argentina Energia eléctrica
Plasticos
Madera
Z.F Punta Pereira Acido sulfarico

Hidroxido de sodio

*Exportaciones desde territorio no franco

Fuentes: Uruguay XXI
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62,0
60,0
58,0
56,0
54,0
52,0
50,0
48,0

46,0

Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo

=—Tasa de Empleo

—Tasa de desempleo

Cémara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

- 12,0

- 10,0

dic.-12 7

dic.-11
abr.-12
abr.-13
ago.-13
dic.-13 7
abr.-14
ago.-14
dic.-14 7
abr.-15
ago.-15
dic.-15 7

ago.-12
abr.-16
ago.-16 -
dic.-16 7
abr.-17

JUNIO 2021

Valor del mes de referencia 61,20

Variacion mensual (en %) 0,50
Variacion interanual (en %) 1,20
Variacion acumulada (en %) -0,10

Cantidad de personas*

1.774.534

*Datos estimados seguin proyecciones de poblacion del INE

ago.-17
dic.-17 7
abr.-18
ago.-18 -
dic.-18 7
abr.-19
ago.-19
dic.-19 7
abr.-20

55,40 9,40
0,90 -0,80
1,80 -1,30
0,50 -1,10

166.806

Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo

Fuentes: INE, BPS

JUNIO 2021
mes

Beneficiarios 76.766

14.268

Cantidad en el

Variacion 12
meses (en %)

-55,0
-45,7

ago.-20

Tasa de Tasa de Tasa de
Actividad Empleo Desempleo

dic.-20 7

abr.-21

Informalismo

0,0

Tasa de

20,00
0,60

-1,50
-5,09

En actividad Desempleadas m

1.606.359

321.272

Promedio 12
meses
86.189
16.512
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Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad

200.000 -
180.000 - I I
160.000 - I | Otros
140.000
M Servicio Doméstico
120.000
m Actividades Primarias
100.000
80.000 Industrias
Manufactureras
60.000 Construccion
40.000 B Comercio y Servicios
20.000
0
[ )N Ne e N NN NoNoNoNoNeoNeoNoloelNoelololNolNololNo o R B B B B B
S gdgddadgdadad Ao
85575395839 8555529585 88855585

El indice de Conflictividad Laboral Global (ICLG), elaborado por el Departamento de Psicologia Social y Trabajo de
la UCUDAL, relaciona los dias y horas de trabajo perdidos por conflictos, con los dias y horas de trabajo que
normalmente se habrian podido trabajar. Se incluyen los conflictos sectoriales de rama y de empresa, y los paros
generales.

Si se compara el nivel de conflictividad laboral del primer semestre 2021 respecto al primer semestre 2020 se
observa un aumento de 164% en la conflictividad global y 94% en la sectorial, aunque en relacién a los afios previos
el nivel sigue siendo muy bajo.

Entre eneroy junio de este afio hubo 27 conflictos con interrupcién de actividades por los que se perdieron 300.335
jornadas laborales.

Si se realiza la comparacion con afios anteriores se observa una caida del indice de conflictividad, del numero
de conflictos y la cantidad de paros generales realizados.

Excluyendo el paro general y observando la conflictividad sectorial, es decir la que incluye los paros realizados a
nivel de empresas o ramas de actividad, las reivindicaciones salariales representaron solamente el 4% del total.

El 60% de los conflictos se incluyeron en la causa mejores condiciones de trabajo. Explicando el 26% de la
conflictividad sectorial, se ubicaron los conflictos por empleo. Alli se destacaron un paro parcial de los
trabajadores de la construccion en reclamo de trabajo e inversidn, un paro en secundaria en rechazo a la
reduccion de horarios y grupos.

Por ultimo, en la dindamica mensual se destacd la conflictividad en junio. A nivel general, el 17 de Junio se
realizd un paro con cobertura nacional y de 24 horas. A nivel sectorial también aumenté respecto a mayo dado
que se realizaron 4 conflictos: dos de rama (transporte interdepartamental y peajes) y dos de empresas (OSE y

UPM2).

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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del Uruguay

Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado

mmmmm PRIVADO PUBLICO = = = GENERAL

Hﬂ ] ,';y,,rr |,T|‘|,n'|]|/,T, (Ml it
"

dic.-12
mar.-13

jun.-13

sep.-13
dic.-13

mar.-14
jun.-14

sep.-14
dic.-14
mar.-15
jun.-15
sep.-15
dic.-15
mar.-16
jun.-16

sep.-16
dic.-16
mar.-17
jun.-17
sep.-17
dic.-17
mar.-18
jun.-18
sep.-18
dic.-18
mar.-19
jun.-19
sep.-19
dic.-19

mar.-20
jun.-20
sep.-20

dic.-20

mar.-21
jun.-21

indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

Y o
Sectores de Actividad — Comercio y Servicios Varlaf:lon Interan.ual (en%)
Junio-2021/Junio-2020

Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de

Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos 6,23
Hoteles y Restaurantes 6,66
Transporte Almacenamiento y Comunicaciones 5,52
Intermediacion Financiera 7,03
Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler 5,96
Ensefianza 4,86
Servicios Sociales y de Salud 6,08
ISR Privado -0,31

AGOSTO 2021 Valor ()

Aporte jubilatorio JULIO 2021
SM Nacional 17.930 P ) (5)

- 2 g -
SM Servicio Doméstico 22.245 TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - A 67.564
Cuota Mutual BPS TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - B 101.346

Industria y Comercio TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - C 202.693
Cuota Mutual BPS

Construccion

1.434

1.572

indice Medio de Salarios — Base julio 2008 Variaciones (en %)

JUNIO 2021 __indice | Mensual | Acum.Afio | Ultimos 12 meses

368,08 0,63 4,15 6,43

Fuentes: INE, BPS
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Puestos ocupados, seguiin seccion de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2020)

% de los puestos

Actividad Total puestos
Femenino Masculino

Comer'cm al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y 248721 45,19% 54.81%
motocicletas

Transporte y almacenamiento 93.955 18,57% 81,43%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 35.226 49,23% 50,77%
Informacidon y comunicaciones 37.646 37,91% 62,4%
Actividades financieras y de seguros 28.744 52,69% 47,9%
Actividades inmobiliarias 27.595 43,23% 55,6%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 45.839 50,53% 49,6%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 73.907 42,37% 57,1%
Ensefanza 93.243 68,55% 31,45%
Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 121.625 74,18% 25,82%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 20.784 39,64% 60,36%
Otras actividades de servicios 39.369 61,32% 38,68%
Actividades de los hogares com.o empleadczrt_es; actividades nc? diferenciadas de los 27991 96,18% 3,82%
hogares como productores de bienes y servicios para uso propio

Total Comercio y Servicios 944.645 53,41% 46,59%

% de las empresas

Total
Actividad Micro Pequefia | Mediana Grande

empresas (hasta 4 (5a19 (20299 (mas de

ocup.) ocup.) ocup.) 100 ocup.)

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos

B o 53.798 81,45% @ 15,40% 2,89% 0,26%
Transporte y almacenamiento 17.992 78,96% 18,26% 2,44% 0,34%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 6.034 66,84% @ 28,12% 4,81% 0,23%
Informacion y comunicaciones 5.809 85,09% @ 11,02% 3,29% 0,60%
Actividades financieras y de seguros 2.397 77,43% | 16,52% 4,51% 1,54%
Actividades inmobiliarias 7.767 83,83% « 14,05% 1,96% 0,17%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 13.358 87,04% @ 11,24% 1,42% 0,29%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 7.863 77,83% @ 16,19% 4,51% 1,46%
Ensefianza 4.614 67,82% | 18,90% | 10,34% 2,95%
Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 6.770 75,14% | 17,85% 5,56% 1,44%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 2.770 77,80% @ 17,33% 3,86% 1,01%
Otras actividades de servicios 13.077 91,80% 6,56% 1,39% 0,24%
Actividades de los hogares como empleadores; actividades no

diferenciadas de los hogares como productores de bienes y servicios 68.442 99,75% 0,23% 0,01% 0,00%
para uso propio

Total Comercio y Servicios 210.628 87,22% @ 10,32% 2,10% 0,36%

Fuentes: Consulta CSDA sol. 2636- Rec. Nominada (Base) — BPS
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1000 -
900 -~
800
700
600
500
400
300
200
100
o4+
0“0“"0“0“6\09’@0"’° NSRRI SR RS SR RS R S\ e
o o 0“’\@\\”\%“’\i@"i\@f\@ﬁ@i@“\i\~ \0“00\@\ %\&e ”\i\ \'9\0"\@ SISy
Evolucién del Crédito al Consumo de las Familias
Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,
en millones de pesos constantes*
i /En el mes de junio, més del 76%\
: de los créditos al consumo
| otorgados a las familias fue
J concedido por bancos publicos y
g privados, cooperativas de
. |“I |I intermediacion financiera y
AL e L casas financieras, mientras el
i restante 23% corresponde a
1 \administradoras de créditos./
_<I‘Q‘<l‘<f'mmmLﬂkDLDkOLDI\I\l\l\OOOOOODOQ\O\(J\O\OOOOHH
SES8S558S35585885858885888¢88888¢%
od

el sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automéviles

Var. Interanual

JUNIO 2021 (en %)
Créditos en mlllon’es de 5,49
ddlares
Créditos en millones de 0,66

pesos constantes

Fuentes: BEVSA, BCU
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Evolucién del crédito por sectores de actividad

JUNIO 2021

Créditos vigentes en millones

| dedslares [
Var. Interanual enlmlllones de 3,5%
| ddlares(en %)
Var. Interanual en millones de -1,3%

pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

Entre los aflos 2016 y 2021 la
participacién promedio de las Familias en
el total de créditos vigentes en el sistema

bancario presentd un crecimiento,
pasando de representar el 34,1% del
total al 37,3% respectivamente. En
sentido contrario evolucionaron el
Comercio, Sector Agropecuario e
Industria Manufacturera, sectores que
disminuyeron su participacion entre 1y 2
p.p. aproximadamente en cada caso.

Fuentes: MEF, BCU

Sector Sector Industria Sector
gropecuario Comercio Manufacturera Servicios

1.977 1.954 2.236 430
9,0% -3,6% 12,4% 6,5%
4,0% -8,0% 7,2% 1,6%

Participacion en el total de créditos vigentes
JUNIO 2021

0,3%

16,1%

m COMERCIO

37,3%

13,9%
= INDUSTRIA
SERVICIOS

3,0%
FAMILIAS

13,7% m OTROS

15,7%

W SECTOR AGROPECUARIO

m CONSTRUCCION

MANUFACTURERA



Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay
%3
BOLETIN ECONOMICO
Sector Publico
Agosto

2021




i Cémara
BOLE:”N AGOSTO 2021 dfaSCom_erC|o
Econdmico y Servicios

del Uruguay

SECTOR PUBLICO

Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio movil)

junio 2019 junio 2020 junio 2021

Sector Publico Junio 2018 - Junio 2019 - Junio 2020 - 0 ' '
(Cifras en millones de ddlares) Junio 2019 Junio 2020 Junio 2021
Ingresos del Sector Publico No -500 -
Financiero
Resultado Primario Corriente
Empresas Publicas -1.000 1
Egresos Primarios del Sector
Publico No Financiero 1500 4
Resultado Primario del Sector
Publico No Financiero
Resultado Primario del Sector -2.000 - 1798
Publico

Resultado Global del Sector 2500 -2.308
Publico : -2.415

-3.000 -

Resultado Global del Sector Publico Consolidado, sin efecto “cincuentones”

9 | PIB
(como % de ) /Deacuerdo al comunicado del Mh

durante el mes de junio 2021, el

2016
2017
2018
2019
2020
2021*
2022*

déficit global del sector publico se
0% ubicé en -4,2% del PIB, mejorando

0,2% respecto a mayo 2021.
-1%
9% Asimismo, los fondos de los
denominados “cincuentones”
-3% representaron el 0,7% del PIB, por
4% 3,40% -3,20% -3,10% lo que si no se consideran estos
-3,90% ingresos el déficit global del sector
5% 440% lelico ascenderia a -4,9% del PB/

-6% -5,60%
-6,00%

-7%

*Proyecciones basadas en el Proyecto de Ley de Rendicidn de Cuentas 2020

Fuentes: MEF, BCU
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global*

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB
120,0% -
45.000 107,8%
38.851 39.938
40.000 - :
37200 100,09
35.000 -
30.000 80,0% - 48%  727% 74,5%
25.000 -
60,0% -
20.000 -
15.000 - 20,0% 3
10.000 -
20,0% -
5.000 -
0 - 0,0%
O O A N OO T 1D OO0 OO I N M < 1D ON 0 O O DO d NN SN OMNDNDO A NN N ONOO O
DO OO0 0 0 00000 ddddoddd dddddd DO 000000000 d oo ododododododdoddo
2RRIRIIRRIRIRRRARIRIRKRRRRRR SRRRRARRRRRARIRARIRRIRIRIRK/RRR
I Deuda bruta del Sector Publico Global (millones de ddlares) [ Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB
=== Deuda neta del Sector Publico Global (millones de ddlares) == Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afio 2016 se toma el valor de la serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

| TRIM. 2021
Deuda Bruta por plazo residual Deuda Bruta por Moneda
5,5%
56,3%
M Hasta un afio 5 Pesos
mMasdelafioy M Délares
menos de 5 afios
Mas de 5 afios Otras Monedas
La participacidn de la deuda emitida en pesos venia creciendo desde el
primer trimestre de 2016. Sin embargo, a partir del 2018 se comenzo a
registrar una caida: mientras que a comienzos de 2018 la proporcion de
deuda emitida en pesos representaba el 60% del total, en el primer
\ trimestre 2021 representa el 49,3% del total. )

Fuentes: MEF, BCU



