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CONTEXTO INTERNACIONAL

Actividad Econdmica y Evolucion de los Precios Internos

Union Estados - A .
Europea | Unidos Ina rgentina

PIB: Tasas de Variaciéon promedio anual (%)

PIB: Tasas de Variacion interanuales (%)
Il Trim
1l Trim
IV Trim
I Trim
Inflacion: Tasas de Variacion (%) — Junio 2024

2019
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. 2023
. 2023
. 2023
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Mensual
Acumulado 2024
12 meses

Evolucion del precio de los commodities

Valores mensuales en ddlares corrientes

Julio 2024 Carne

(ddlares por tonelada)

Precio 6.188,3

Variacion ultimo mes (en %) 5,8

Variacion 12 meses (en %) 29,4
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COYUNTURA EN URUGUAY

Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)

El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es un indicador sintético que resume
la actividad de las distintas ramas de la economia en un determinado mes, medida a
precios constantes del afio 2016. Su variacién interanual proporciona una medida de la
evolucidn de la actividad econdmica del pais en el corto plazo.

Indicador Mensual de Actividad Econdmica
Tasa de variacidén interanual y desestacionalizada en términos constantes
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En el mes de mayo de 2024 el IMAE crecid 4,6% respecto al mismo mes del afio 2023,
mientras que el indice desestacionalizado presenté una variacidon de 0,0% respecto al mes
de abril de este afo. Por su parte, en su tendencia ciclo el indicador varié de manera

positiva 0,1%, también respecto al mes de abril.

\. J

Fuentes: BCU
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Producto Bruto Interno
Tasa de variacién interanual del PIB en términos constantes
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Fuentes: BCU

4 )

En el mes de agosto, las
proyecciones de crecimiento del
PIB que realiza la Cdmara de
Comercio y Servicios del Uruguay
para el afio 2024 y 2025 son de
3,0% y 2,5% interanual,
respectivamente. Se mantienen
incambiadas respecto a las
proyecciones del mes anterior.

4 )

En junio, el indice Lider de CERES
(ILC), indicador adelantado del
Nivel de Actividad de la Economia,
aumentd por noveno mes
consecutivo, registrando una
variacion positiva de 0,2%. Por lo
tanto, la actividad econdmica
continda en crecimiento.

\_ v

Proyecciones PIB
(tasas de variacion en %)

FMI

Gobierno

Privados

Camara de Comercio y Servicios
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PIB: por sector de actividad en términos ctes Il Trim. ’ I Trim. | IV Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2023 2023 ’ 2023
Agropecuario, Pesca y Mineria -25,2 9,3 59,4 4,3

Industria manufacturera -1,0 -1,2 -5,5 -10,3
Energia eléctrica, Gas y Agua -19,6 -10,8 -3,0 20,0
Construccion -4,9 -8,4 -12,4 -3,8
ComerC|o, Alojamiento y Suministro de comidas y 32 05 25 29

bebidas

Transpgrte.y almacenamiento, Informacion y 16 10 03 25

Comunicaciones

Servicios financieros 2,0 3,8 3,8 3,1

Actividades profesionales y Arrendamiento 8,8 -1,1 -5,0 0,1

Actividades de administracion publica 3,5 1,8 1,0 5,1

Salus:l,- Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros 0,7 0,2 0,6 06
servicios

PIB -2,1 -0,2 2,0 0,6

PIB: por gasto en términos ctes I Trim. | IV Trim. ‘ I Trim.
Tasa de variacion interanual (en %) 2023 2023 2024
Gasto de consumo final 2,1 1,1
Consumo privado 5,0 3,9 2,8 1,8
Consumo publico 1,1 0,4 -0,6 -1,8
Formacién bruta de capital fijo -5,0 -10,8 -10,2 -5,7
Exportaciones -6,2 -8,6 8,9 4,5
Importaciones 7,0 4,8 3,1 -3,8
PIB -2,1 -0,2 2,0 0,6

Gasto de Consumo Final

ﬂn el primer trimestre del afio, el Gasto de Consumo Final aumentd 1,1% en relacion h

mismo periodo del afio 2023.

A nivel de sus componentes, se da nuevamente un crecimiento del Gasto de Consumo
Final de Hogares (1,8%) y una caida del Gasto del Gobierno (-1,8%).

El resultado alcanzado por parte del consumo privado, se puede explicar a partir de
mayores niveles de gasto en vehiculos, vestimenta, servicios de transporte de pasajeros
y de restaurantes y hoteles. Ademads, en sentido contrario, se constatd una reduccién en

\ los niveles de gasto de turismo en el exterior. /

Fuentes: BCU
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Formacién Bruta de Capital Fijo

Durante el primer trimestre del aflo 2024, la Formacidn Bruta de Capital Fijo disminuyd -5,7% interanual,

registrando una nueva contraccion, aunque menos profunda que los registros anteriores. Este resultado se

vincula principalmente a menores niveles de inversidon en productos metalicos elaborados y maquinarias,
asi como en obras de construccion (finalizacién segunda planta de UPM y Ferrocarril Central).

Formacién Bruta de Capital Fijo
Variacién interanual en términos constantes a precios de 2016
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Tendencia de la media mévil de Formacién Bruta de Capital Fijo

Fuentes: BCU



y Servicios
del Uruguay

BOLETIN ECONOMICO

Actividad: Sector Comercio
y Servicios

Agosto
2024



, ca
BOLETIN AGOSTO 2024 ‘ dSS?SLi‘erc.o
Econdmico | )éelelmjcéziy

ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS

PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion Interanual % en términos constantes a precios de 2016
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B Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas M Transporte y almacenamiento, Informacion y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacidn de las ventas reales, en %

CLASIFICACION Nro. Personal Il Trim I Trim | IV Trim I Trim
GENERAL Locales | Ocupado 2023 2023 2023 2024

Montevideo 5.740

Por Naturaleza C|°me.rc'° 172 262 4.705 4,9 1,6 2,2 5,6

de la actividad sg:\?ircli%rs
y Localizacién Montevideo 32 34 308 3,6 6.3 11 L4
servicios 38 57 492 -0,4 1,7 3,8 0,7
Montevideo 1,1 -3,0 -3,1 3,3
Interior -4,1 -1,6 1,3 5,1
., Interior — Costa -5,4 0,9 3,3 6,1
Por Region Interior - Centro 3,9 -7,6 -8,7 15,8
Interior — Litoral -6,0 -6,8 -6,2 -1,8
Interior - Noreste -4,4 -1,1 -0,3 -9,2
No Durables 138 324 7.295 2,9 0,4 0,3 1,6
. Semi Durables 102 261 1.875 2,6 1,7 -1,7 7,6
et T Durables 86 78 786 0,6 3,7 3,4 1,6
S0l Inversién 36 40 489 7,4 0,4 2,2 1,4
Servicios 70 91 800 -2,5 -4,9 -3,0 0,9
Micro 187 163 342 9,5 -4,1 -2,0 -4,6
Por Tamaiio de Pequefia 168 213 1.529 -7,6 -3,0 -1,5 0,1
Empresa Mediana 63 172 2.235 -3,1 0,3 -0,6 3,5
Grande 14 246 7.139 2,3 -3,9 -1,5 5,6

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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RUBROS COMERCIO*

Construccion, Ferreteria,

Pinturas

Cuidado Personal
Deportes
Electrodomésticos
Indumentaria
Informatica
Juguetes

Librerias
Minimercados
Muebles y Accesorios del
Hogar

Opticas

Papeleria y Oficina
Supermercados

Vehiculos, Repuestos

automotrices, Combustible.

RUBROS SERVICIOS*

Agencias de Viaje
Hoteles
Inmobiliarias

Publicidad
Restaurantes y Confiterias
Servicios de seguridad

AGOSTO 2024

Personal
Ocupado

Nro. Personal | Il Trim
Locales | Ocupado | 2023
40 489 -7,9
59 1.044 -5,6
- - 2,8
11 109 -8,9
160 1.140 3,0
49 552 -1,9
- - -3,3
- - -6,5
60 302 -10,1
18 125 -6,3
21 120 -10,0
- - -19,0
202 5.942 2,9
73 588 0,5

8 8 28 -10,8
11 27 270 6,0
8 11 25 -5,5
- - - 2,1
31 37 423 -7,6
- - - -3,3

1,0

-3,5
13,4
-4,2
3,3

-0,7
0,8

7,6
-4,8

-9,7
-0,4
-3,9

6,1

3,4

-5,6
-5,0
7,8
7,3
3,1
-4,3
-4,6
-1,2

-3,3

-6,3
-3,3
-1,4

-2,2

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

Ul Trim | IV Trim I Trim
2023 2023 2024

1,6

0,8
-5,1
13,5
6,7

Il Trim IVTrim | I Trim
2023 2023 2024

-5,2
-1,1
-9,0
2,8
-8,8
3,5

5,9
-8,4
1,6
-1,2

1,4
-1,5.

-5,6
-0,8
3,0

1,3

*: Para el primer trimestre del afio 2024 se omite el analisis de los rubros Deportes, Juguetes, Librerias, Papeleria y
Oficina, Inmobiliarias, Servicios de Seguridad, por no contar con una muestra total de empresas lo suficientemente
amplia para alcanzar resultados concluyentes de la performance del rubro.

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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indice de Confianza del Consumidor:

La confianza del consumidor puede medirse mediante el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) realizado por la Universidad Catdlica del Uruguay junto con Equipos Consultores.

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) de junio se ubicé alrededor de 55,9, mostrando un ligero
descenso en comparacidn con la cifra de abril, que fue de 56,1. Sin embargo, representa un avance
significativo en relacion con el nivel del afio pasado, cuando el ICC rondaba los 48 puntos.

Serie indice de Confianza del Consumidor

Moderado pesimismo

30 Atendible pesimismo
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En comparacién con el registro anterior, el leve descenso del indicador se debe principalmente a una
menor disposicién para adquirir bienes durables, ya que en las otras dos areas hubo mejoras en los
ultimos datos. Especificamente, el subindice relacionado con la compra de bienes duraderos disminuyd

en 5,1 puntos porcentuales (p.p.), una caida que no pudo ser compensada por el aumento de confianza
en la situacidn personal (+1,7 p.p.) y la situacién del pais (+2,9 p.p.).

Comparado con el mismo mes del afio anterior, la mejora es amplia y especialmente significativa debido
al bajo nivel de referencia previo. En este contexto, el ICC aumentd en 7,8 puntos porcentuales,
impulsado por un avance de 6 p.p. en la percepcién de la situacién personal, 10,3 p.p. en la confianza

sobre la evolucion de la economia, y una mayor inclinacion a comprar electrodomésticos, inmuebles y
vehiculos, que subid 7,1 p.p.

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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Millones de pesos corrientes Variacion interanual en pesos Variacion interanual en pesos
P corrientes (en %) constantes (en %)

Var. Il Var. IV Var. | Var. Il Var. lll Var. IV Var. | Var. Il
Il 2023 V2023 12024 Il 2024 2023 2023 2024 2024 2023 2024 2024

L.V.A. 69.887 73.808 @ 74.220 | 73.003 1,60 6,60 505 10,01 -2,55 1,73 0,50 5,54

Interno 46.210 @ 45.056 @ 51.074 | 48.050 5,26 3,24 6,73 8,22 0,96 -1,48 2,11 3,82

LULDUERTUN 03677 28752 23.146  24.953 -4,86 12,35 1,52 13,64 -8,75 7,21 -2,87 9,02

/I_a recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar cémo evoluciona el consumo de\
bienes y servicios en el mercado interno.

La recaudacion en términos reales aumentd por segundo trimestre consecutivo. Durante el primer
trimestre del afio 2024 se registré una variacion de 0,50%. En cuanto a la recaudacion del consumo
interno, luego de haber caido durante el trimestre anterior, experimentd un crecimiento de 2,11%.

En cambio, tras haber crecido durante el anterior periodo, la recaudacidn de IVA por importaciones

\ tuvo un desempefio interanual negativo de -2,87%. /

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

IPC General

indice de Precios al Consumo

JULIO 2024

AGOSTO 2024

indice Base
Octubre Mensual
2022

108,45

0,11

VARIACIONES (EN %)

Ultimos
12

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 110,30 -0,56
Bebidas Alcohdlicas, Tabaco Y
- 111,89 0,31
Narcéticos
Ropa y Calzado 90,30 -2,18
Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y 109,65 0,15
Otros combustibles
Muebles, Enseres domésticos y
. , 104,97 0,38
Demas articulos regulares del hogar
Salud 112,34 0,59
Medicamentos y Productos sanitarios 111,90 0,68
Transporte 102,77 0,93
Informaciéon y Comunicacién 106,71 0,38
Recreacion, Deporte y Cultura 104,05 0,04
Servicios de educacion 116,39 0,31
Restaurantes y Servicios de
N 113,50 0,41
alojamiento
Seguros y Servicios Financieros 109,81 0,67
Cuidado Personal, Proteccion social y
109,79 0,53

Bienes dive

Fuentes: INE, BCU.

rsos

PROYECCIONES INFLACION

CCsuyY

3,91
3,81
-5,03

6,59

2,49

4,17
3,21
2,92
3,36
0,79
6,25

4,05
4,35

3,48

Diciembre 2024 Diciembre 2025

5,50% 6,00%

5,29
6,62
-6,32

4,59

4,54

6,66
5,91
8,08
5,10
3,76
8,63

6,72
6,27

5,30
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Inflacién y rango meta fijado por el BCU
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indice de Precios al Productor de Productos Nacionales VARIACIONES (EN %)

JULIO 2024 indice Base Marzo 2010 Ul:\'ﬂ”;g:slz

IPPN General 287,50 2,02 7,05
IPPN Agro 302,35 511 20,80 15,01
IPPN Manufacturero 280,98 0,42 0,95 3,22

Fuentes: INE, BCU.
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Politica Monetaria — Comité de Politica Monetaria 16 de julio 2024

El Banco Central del Uruguay (BCU) optd por mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 8,5% con el fin de afianzar
la continua disminucion de la inflacidn y alinear las expectativas con el objetivo de 4,5% en el Horizonte de Politica
Monetaria (HPM).

En junio, la inflacién interanual alcanzo el 4,96%, situandose cerca del centro del rango objetivo y permaneciendo dentro
de este durante 13 meses seguidos. La proyeccién del promedio de inflacion se mantiene dentro del rango meta para los
proximos 24 meses y se sitla en el centro al final del Horizonte de Politica Monetaria (HPM).

A nivel internacional, en EE.UU la inflacién estd mejorando lentamente hacia su meta. En Brasil, hay perspectivas positivas
para el crecimiento econdmico, aunque las expectativas de inflacién estan en aumento. Por otro lado, en Argentina, la
inflacién se desacelera mientras el nivel de actividad econdmica sigue disminuyendo.

En Uruguay, la actividad econdmica crecid 0,9% desestacionalizado en el primer trimestre de 2024 y, segun el IMAE, la
economia seguiria creciendo durante los dos trimestres siguientes.

Con base en este panorama, el Comité de Politica Monetaria valoré de manera positiva que la inflacion se mantenga cerca
del centro del rango meta y que las expectativas estén convergiendo gradualmente.

Fuentes: INE, BCU.

Tasa de interés

Fecha | (T1D) | Rango meta inflacion
05/01/2021 6,50% 3%-7%
16/02/2021 7,25% 3%-7%
08/04/2022 8,50% 3%-7%
17/05/2022 9,25% 3%-7%
06/07/2022 9,75% 3%-7%
15/08/2022 10,25% 3%-7%
06/10/2022 10,75% 3% - 6%
15/11/2022 11,25% 3% - 6%
30/12/2022 11,50% 3% - 6%
15/02/2023 11,50% 3% - 6%
19/04/2023 11,25% 3% - 6%
16/05/2023 11,25% 3% - 6%

6/07/2023 10,75% 3% - 6%
15/08/2023 10,00% 3% - 6%
05/10/2023 9,50% 3% - 6%
16/11/2023 9,25% 3% - 6%
29/12/2023 9,00% 3% - 6%
22/02/2024 9,00% 3% - 6%
10/04/2024 8,50% 3% - 6%
16/05/2024 8,50% 3% - 6%
16/07/2024 8,50% 3% - 6%
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Mercado de Cambios

Tasa de variacién: promedios mensuales de arbitrajes (ene 2024 — jul 2024) URUGUAY: JULIO 2024

China
Argentina 40,16 40,27
. 22,88%
informal

VARIACIONES (EN %)

Argentina 12,68%

Brasil 12,77%

2,27 2,18 6,00
Urugua 2,61%
guay PROYECCIONES CCSUY
Uni6n Europea Diciembre 2024 Diciembre 2025
-5,0% 5,0% 15,0% 25,0%

41,00 43,00

PROMEDIOS MENSUALES

Peso Argentino informal
Argentino (Ddlar Blue)

Paridad frente al délar

Julio 2024

Var. Interanual (en %)

Tipo de Cambio Real

indice 2019=100
375,0

UL d: cfmblo VARIACIONES EN (%)
325,0 es |
Junio 2024 u Ultimos
275,0 12 meses

Efectivo Global

225,0 -
Efectivo

175,0 Extrarregional

Argentina

1250 Brasil

75,0

Fuentes: BCU, ambito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S1

6 | 7 | 8 | 9 | w0 [ u [ 12 | 13

6,0834 6,0836 6,0838 6,0841 6,0843 6,0845 6,0847 6,0849

4 | 15 | 16 | 7 ] 18 | 1 | 20 | 2 |

6,0851 6,0854 6,0856 6,0858 6,086 6,0862 6,0864 6,0867

2 | 2 | 2 | 2 | 26 | 7 | 28 | 2 |

6,0869 6,0871 6,0873 6,0875 6,0877 6,0879 6,0882 6,0884

30 | a1 1 | 2 | 3 | a4 | 5 |

6,0886 6,0888 6,089 6,0892 6,0895 6,0897 6,0899

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)
Ultimos
12 Coeficiente
Julio

Valor

(S/unid.)

Unidad Reajustable 2024

0,
Agosto 2024 1724,69 | 7,95%

Unidad Reajustable de

0,
Alquileres Julio 2024 1724,74 1 7,99%

Fuentes: INE
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SECTOR EXTERNO

Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares —afo moévil a fin de cada periodo

1.500

JULIO 2024

1.000 -+ ‘ ‘

Exportaciones* | Importaciones
USS FOB USS CIF
Mensual en millones 1.137 1.046
Variacion interanual 32,4% 20,4%

500

0 A =
cumulado en el afio en
. . 7.333 6.108
I SBC Bienes millones
L 4
- .. facidn i 0, _ 0,
500 s SBC Servicios Variacién interanual 13,4% 0,7%
L 000 = = = SBC Total Total de solicitudes de exportacién incluye Zonas Francas
2= 2=z2=2=2T2-2=3=2=2=2=2
323338228 g52832s383833aR
RYRARNRANRTIVNLTRRIRLARINRKNRANR
Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares
16.000.000 -
14.000.000 -
12.000.000 -
10.000.000 -
8.000.000 -
6.000.000 -
4.000.000 -
2.000.000 -
0 -
o ) o m < wn [Ye] ~ o] (2] o — o~ o < wn o ~ o] ()] o — o o *
o o O o o O o o O o — — - — - — — - — — N N o N <
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o [}
~N N ~ ~N o~ ~ o~ o~ ~ N ~N N N ~N o~ ~N ~N o~ ~N N o~ ~ o~ ~ 8
INTERMEDIOS, sin petrdleo, destilados y energia eléctrica
Petrdleo, destilados y energia eléctrica
M Capital
H Consumo

*Datos anualizados al mes de junio

Acumulada 12
VARIACIONES (en %) meses -
interanual

Junio 2024 /
Junio 2023
Consumo
Capital
Intermedios

Intermedios sin petréleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Variacion 2024-2023 Participacion en 2024
Destinos (en %) (en %)

Acumulado al mes de JULIO 2024
China 33% 26%
Brasil 18% 19%
Unién Europea -23% 13%
Estados Unidos 43% 9%
Argentina -19% 4%
Meéxico 22% 3%
Turquia 20% 2%
Chile -25% 2%
Argelia 110% 1%
Guatemala 14% 1%
Israel 111% 1%
Paraguay 0% 1%
Peru 10% 1%
Reino Unido -19% 1%
Colombia 10% 1%

TOTAL 13% 100%

*a partir de mayo de 2024, las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas
las exportaciones se computan en el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envios hacia

las zonas francas).

Principales productos de exportacion*

Variacion 2024-2023 Participacion en 2024
Productos (en %) (en %)
Acumulado al mes de JULIO 2024
Celulosa 28% 18%

Carne bovina 1% 16%
Soja 159% 10%
Concentrado de bebidas 12% 6%
Lacteos -10% 6%
Arroz -5% 4%
Vehiculos 26% 4%
\ELLTE] -6% 4%
Subproductos carnicos 5% 3%
Trigo 139% 3%
Productos farmacéuticos 13% 3%
Plasticos 1% 2%
Malta -6% 2%
Ganado en pie 3% 2%
Otros 27% 2%

TOTAL 13% 100%

*a partir de mayo de 2024, las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas las exportaciones
computan en el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envios hacia las zonas francas).

Fuentes: Uruguay XXI
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas®* con sus principales 3 productos:

Datos acumulados a julio 2024

Soja

Destino

Celulosa

Carne bovina

Vehiculos
Productos lacteos
Malta

Celulosa
Union Europea Carne bovina

Arroz

Carne bovina
Estados Unidos Celulosa
Subproductos carnicos

Autopartes
Argentina Productos farmacéuticos

Celulosa

*a partir de mayo de 2024, las cifras de exportaciones desde zonas francas incluyen destinos finales y todas las exportac
se computan en el momento que parten hacia los destinos (sin considerar los envios hacia las zonas francas).

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO
Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo
62,0 - - 12,0
60,0 - - 10,0
58,0 - - 8,0
56,0 - - 6,0
54,0 - - 4,0
52,0 - - 2,0
e Tasa de Empleo ===Tasa de desempleo

50,0 T T T T T T T T T T T T T T 0,0

NN ANONETTITTNINOONNNOONMINNONTONOOAddHNNNOMOMNM

HHgdagdadarigddaadadagdadqaqaaoaaean

$588383SFE 8558838257820 558883

Tasa de
Informalismo

Tasa de
Desempleo

Tasa de Tasa de

AELlle)eps Actividad Empleo

Valor del mes de referencia 63,80 58,60 8,10 21,70
Variacion mensual (en p.p.) -0,15 0,10 -0,42 0,21
Variacion interanual (en p.p.) 0,37 0,39 -0,13 0,02
Variacion acumulada (en p.p.) 0,00 -0,26 0,29 -0,04

Cantidad de personas* 1.877.486 1.724.462 152.076 374.208

*Datos estimados seguin proyecciones de poblacion del INE

Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo

Cantidad en el | Variacion 12 Promedio 12

JUNIO 2024 mes meses (en %) meses

Beneficiarios 41.848 1,41 42.448
9.953 12,22 10.304

Fuentes: INE, BPS
A partir de julio de 2021, la ECH introduce un cambio metodolégico el cual implica, a grandes rasgos, pasar de una encuesta basada en muestras
mensuales independientes a un panel rotativo con periodicidad mensual.
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Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad

200.000 -
180.000 - ii
I,
160.000 - I o Otros
140.000 - I ,
| M Servicio Domeéstico
120.000 - I
| m Actividades Primarias
100.000 - "
|
80.000 - l . I Industrias
HITIHE Manufactureras
THHE

60.000 - L Construccion

I IR TR ST I T . .
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2855852859858 508528508s8858858485

El indice de Conflictividad Laboral Global (ICLG), elaborado por el Departamento de Psicologia Social y Trabajo de
la UCUDAL, relaciona los dias y horas de trabajo perdidos por conflictos, con los dias y horas de trabajo que

normalmente se habrian podido trabajar. Se incluyen los conflictos sectoriales de rama y de empresa, y los paros
generales.

Primer semestre 2024

Al comparar la conflictividad global del primer semestre de 2024 con la de 2023, se observa una disminucidn.
Durante el primer semestre de 2023, el indice de Conflictividad Global promedié 107,8, mientras que en 2024 fue
de 53,07. Esta reduccidn se debe, en parte, a que en 2023 se registraron el doble de paros generales, lo que
resulté en un mayor nimero de jornadas perdidas.

Entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2024, se contabilizaron 42 conflictos que causaron interrupciones en las
actividades, incluyendo dos paros generales. Estos conflictos resultaron en la pérdida de 530.145 jornadas
laborales y afectaron a 613.188 trabajadores y trabajadoras. "Condiciones de trabajo" es la principal causa de
pérdida de jornadas, representando el 67% del total. En segundo lugar, se encuentra la categoria "otros" con un
22%. Las causas "empleo" y "reconocimiento sindical" ocupan el tercer lugar con un 4% cada unayy las
"reivindicaciones salariales" representan el 3%.

El 55% de las jornadas perdidas proviene de los paros en el sector de la construccién. En segundo lugar, con 18%
estd el sector de la educacién. Con 14%, la rama "administracidn publica" ocupa el tercer lugar y en cuarto lugar se
encuentra la categoria "otros" con 7%. Por ultimo, las ramas "industria" y "transporte" presentan un 3% cada una.

Este afio se llevaran a cabo las elecciones nacionales, y las posibles modificaciones en materia laboral dependeran
de si hay un cambio de partido en el gobierno.

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado

dic-12
mar-13
jun-13
sep-13
dic-13
mar-14
jun-14
sep-14
dic-14
mar-15
jun-15
sep-15
dic-15
mar-16
jun-16
sep-16
dic-16
mar-17
jun-17
sep-17
dic-17
mar-18

jun-18
sep-18

= PRIVADO

dic-18
mar-19

indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

Sectores de Actividad — Comercio y Servicios

Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de

Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos
Hoteles y Restaurantes

Transporte Almacenamiento y Comunicaciones
Intermediacion Financiera

Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler

Ensefianza

Servicios Sociales y de Salud

ISR Privado

AGOSTO 2024 Valor ($)

SM Nacional 22.268
SM Servicio Doméstico 27.985
Cuota Mutual BPS

Industria y Comercio
Cuota Mutual BPS
Construccion

*Dato correspondiente al mes de julio

1.809*

indice Medio de Salarios — Base julio 2008

JUNIO 2024

jun-19
sep-19

PUBLICO

dic-19
mar-20
jun-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22

3,19

3,26
4,94
3,13
4,61
3,82
1,93

jun-22
sep-22

Variacion Interanual (en %)
Junio 2024/Junio 2023

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

GENERAL

dic-22
mar-23
jun-23
sep-23
dic-23

mar-24

3,70

Aporte jubilatorio AGOSTO 2024

TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - A
1.650 TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - B
TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - C

Variaciones (en %)

85.607
128.410

256.821

Fuentes: INE, BPS

jun-24



i Camara
BOLETIN AGOSTO 2024 de Comercio
Econdmico y Servicios

del Uruguay

Puestos ocupados, segun sector de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2023)

Fuentes: BPS

Actividad Total puestos

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y

. 253.856
motocicletas

Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 119.188
Ensefianza 94.799
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 85.934
Transporte y almacenamiento 85.207
Actividades de los hogares como empleadores; actividades no diferenciadas de los 76.476
hogares como productores de bienes y servicios para uso propio

Actividades profesionales, cientificas y técnicas 45.046
Informacidon y comunicaciones 41.675
Otras actividades de servicios 40.093
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 39.566
Actividades inmobiliarias 24.752
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 24.269
Actividades financieras y de seguros 10.619
Total Comercio y Servicios 941.480




Camara

de Comgrcio
y Servicios
del Uruguay
.
BOLETIN ECONOMICO
Sector Financiero
Agosto

2024




14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%

BOLETIN

450
400
350
300
250
200
150
100

50

Cadmara

AGOSTO 2024 de Comercio
T y Servicios
Econdmico del Uruguay
Riesgo Pais (2010-2024)
OOOHIHHNINNM(':')mﬂ'ﬁ‘lmmmlkﬂ&DQ.Dll\I\I\OOIOOG\U\IC\OOCI)\—!HHINNMIMMQ';
L = = = = D = = = = e = = = D = = = I = D = = T = I D = = T I e s s AL R o N o H o B o N o R o B o B o O Y I o I oY B o |
O O O O O O O O O O O O O 0O 0O 0O O 0O O O OO0 0O 00O 0O OO0 00O OO0 0O 00O OO o o o o
NN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN
e - - - e e - T - - - e -y T - - - T e T - e - -
N OO N OO NN A 0 AN WM OO A WO MN-S M ANW OO o W o M <S 0N W OO o W O oIS
O O 0 00 1 00 #1400 7 0 000100 400 7 00001400 +400 400004 00
e - s T T T T s e s T T e e -
S O N O VWO VWO O S NOWOW O M MAN-AWN O O O AN WO N MO 6 W MmO W S 0 0 0 O
O N N O . N O 4 N A AN AN A N 6 O d A M -AAN"A A AN 4 1 O 4 4 O 4 N O 4 N O 4 N
Evolucién del Crédito al Consumo de las Familias
Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,
en millones de pesos constantes*
/En el mes de junio, el 79% de Ih
créditos al consumo otorgados a
las familias fue concedido por
bancos publicos y privados,
cooperativas de intermediacion
financiera y casas financieras,
mientras que el restante 21%
corresponde a administradoras
\ de créditos. /
< D N VW O NN W 0 O O OO 0 J N N N N <
D e T e D e T S s T s I e D T e s o A o I o A o B o B o I o N I o\ N o N
O O O O O O O OO OO OO OO0 oo o o o
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3232323232323 23¢e3¢e3¢
(] (V] (V] (] (V] (] (V] (] (] (V]

ene-2014

*Crédito al consumo del sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automaviles

Fuentes: BEVSA, BCU

JUNIO 2024

Créditos en millones de
ddlares

Créditos en millones de

pesos constantes

Var. Interanual
(en %)

1,86

3,74
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Evolucidn del crédito por sectores de actividad

Créditos vigentes en millones

Sector Sector
Agropecuario Comercio

JUNIO 2024

de délares*

Var. Interanual en millones de

ddlares (en %)

Var. Interanual en millones de
pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

Fuentes: MEF, BCU

3.598
14,3%

16,4%

Sector
Servicios

Industria
Manufacturera

3,9% 1,4% 4,6%

5,9% 3,3% 6,5%

Participacion en el total de créditos vigentes

FAMILIAS

SECTOR AGROPECUARIO

SERVICIOS

COMERCIO

INDUSTRIA MANUFACTURERA

CONSTRUCCION

OTROS

JUNIO 2024

17,1%
_ 15,4%
_ 12,8%
11,1%
4,3%
0,6%
0% 20% a0% oo0%

Camara
de Comercio
y Servicios

Construccion

22,0%

24,2%
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SECTOR PUBLICO

Sector Publico Julio 2023 -

Junio 2024

Julio 2022 -
Junio 2023

Julio 2021 -
Junio 2022

(Cifras en millones de ddlares)

Ingresos del Sector Publico No
Financiero

Resultado Primario Corriente
Empresas Publicas

Egresos Primarios del Sector
Publico No Financiero
Resultado Primario del Sector
Publico No Financiero
Resultado Primario del Sector
Publico

Resultado Global del Sector
Publico

Resultado Global del Sector Publico Consolidado, sin efecto “cincuentones”

(como % del PIB)

ene.-19 sep.-19 may.-20 ene.-21 sep.-21 may.-22 ene.-23 sep.-23 may.-24

0,00%
-1,00%
-2,00%

-3,00%

-4,00%

-4,00%

-5,00%

-6,00%

-7,00%

Fuentes: MEF, BCU
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Resultado Global del Sector Publico

en millones de USD (afio mdvil)
0 T T
-500 -
-1.000 -
-1.500 -
-1.699
-2.000 -
-2.500 -
-3.042

-3.000 - -2.909

-3.500 -

junio 2022 junio 2023  junio 2024

4 h

De acuerdo al comunicado del
MEF, durante el mes de junio de
2024, el déficit global del sector
publico se ubicd en -3,8% del PIB.

Depurado el efecto de los
“cincuentones”, el déficit global
del sector publico se situé en -4,0%

)
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD

60.000 -

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

DO dNMST W ONNVWANO A NM
DO OO0 0000000 oo dd
a O O o o O o
AN AN AN AN AN AN NN AN ANNNNN

I Deuda bruta del Sector Publico Global
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millones de délares)

=== Deuda neta del Sector Publico Global (millones de ddlares)

2022

2023

120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0%

| yServicios
' del Uruguay

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB

107,8%

74,5%
69,8%69,0%
68,1%
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[ Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB

e Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afio 2016 se toma el valor de la serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

Deuda Bruta por plazo residual

61,8%

M Hasta un afio
mMas de 1afioy

menos de 5 afios

Méds de 5 afios

Fuentes: MEF, BCU

I TRIM. 2024
Deuda Bruta por moneda
4,5%
H Pesos
M Délares

1 Otras Monedas




