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CONTEXTO INTERNACIONAL

Actividad Econdmica y Evolucion de los Precios Internos

., . Union Estados . .
PIB: Tasas de Variacién promedio anual (%) Europea | Unidos China | Argentina

2018 1,77 2,94 6,60 -2,6 1,80
2019 1,60 2,29 6,10 -2,0 1,40
2020 -6,25 -2,77 2,30 -9,90 -4,20
2021 5,31 5,95 8,10 10,4 4,62
2022 3,51 2,08 3,20 5,2 2,9

PIB: Tasas de Variacion interanuales (%)
Il Trim. 2022 4,39 1,80 0,40 7,15 3,69
Il Trim. 2022 2,45 1,94 3,90 5,94 3,58
IV Trim. 2022 1,83 0,88 2,90 1,90 1,91
I Trim. 2023 1,31 1,56 4,50 - -
Inflacién: Tasas de Variacion (%) — Marzo 2023
Mensual 0,91 0,33 -0,48%* 7,68 0,71
Acumulado 2023 1,51 1,70 0,27* 21,73 2,09
12 meses 6,88 4,98 0,96* 104,30 4,65

*Datos referidos a febrero 2023.

Evolucion del precio de los commodities

Valores mensuales en ddlares corrientes

Petrdleo
(ddlares por barril)

Precio 5.672,3 614,9 84,1

Abril 2023 Carne Soja

(ddlares por tonelada) | (ddlares por tonelada)

Variacion ultimo mes (en %) 1,5 -2,1 7,1

Variacion 12 meses (en %) -7,4 -14,7 -20,5
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Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
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COYUNTURA EN URUGUAY

Producto Bruto Interno
Tasa de variacion interanual del PIB en términos constantes
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/ En el mes de mayo las \ G el mes de abril el indice Lider (B

proyecciones de crecimiento del Ceres (ILC), indicador adelantado
PIB de la Cdmara de Comercio y del Nivel de Actividad de la
Servicios del Uruguay para el Economia, crecid 0,3% y lo hizo por
cierre del aino 2023 se han cuarto mes consecutivo, lo que
corregido nuevamente a la baja, indica una tendencia positiva de la
1,2%. Por su parte, para el aiio actividad econdmica en el comienzo
2024 se espera un crecimiento del del afio, a diferencia de lo ocurrido
orden de 2,0% interanual. en la segunda mitad del 2022.

g 2N /

Proyecciones PIB
(tasas de variacion en %)

FMI

‘ 2023 ‘

Gobierno
Privados

Camara de Comercio y Servicios

*Proyecciones basadas en Ley de Rendicion de Cuentas 2021.

Fuentes: BCU
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PIB: por sector de actividad en términos ctes I Trim. Il Trim. | Il Trim. | IV Trim.

del Uruguay
Tasa de variacion interanual (en %) 2022 2022 ’ 2022 ’ 2022
Agropecuario, Pesca y Mineria 3,9 19,6 -6,5 -21,5

Industria manufacturera 6,7 2,2 -3,2 -4,3
Energia eléctrica, Gas y Agua 0,9 5,3 1,2 -5,7
Construccion 10,8 8,7 8,4 1,5
Comermo, Alojamiento y Suministro de comidas y 13,9 11,4 11,2 56
bebidas

Transpc.)rte.y almacenamiento, Informacién y 14,3 10,9 76 6,3
Comunicaciones

Servicios financieros 1,0 5,9 1,2 2,7
Actividades profesionales y Arrendamiento 9,2 7,2 5,0 3,8
Actividades de administracion publica -0,5 -2,5 -1,9 0,3
SaluT:l,. Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros 9,8 10,7 19 11
servicios

PIB 8,4 8,7 3,4 -0,1

PIB: por gasto en términos ctes I Trim. | I Trim. 1l Trim. | IV Trim.
Tasa de variacion interanual (en %) 2022 2022 2022 2022
Gasto de consumo final 6,2 5,6 5,0 3,4

Consumo privado 6,5 5,7 7,3 4,5
Consumo publico 5,2 5,2 -3,0 -0,2
Formacién bruta de capital fijo 13,7 13,4 9,0 3,9
Exportaciones 22,4 17,1 13,6 -5,6
Importaciones 19,2 12,3 16,8 3,7
PIB 8,4 8,7 3,4 -0,1

Gasto de Consumo Final

Durante el cuarto trimestre del afio 2022 el Gasto de Consumo Final presentd una
nueva tasa de variacidn interanual positiva, aunque de menor magnitud respecto a los
registros previos: 3.4%

Respecto a sus componentes, el Consumo Privado fue quien liderd este proceso de
crecimiento y registré un aumento de 4.5%. Por su parte, el gasto del Consumo Publico
se contrajo -0.2%.

En el resultado del Consumo final de los Hogares se destaca la incidencia positiva del
gasto de consumo en viajes de turismo al exterior, principalmente a Argentina, asi
como el consumo de prendas de vestir, equipos de radio y televisidn, vehiculos y
servicios de transporte de pasajeros.

Por su parte, la caida en el Consumo final de Gobierno se explica en gran parte por los
menores gastos en servicios de salud.

Fuentes: BCU
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Gasto de Consumo Final Privado y PIB
Variacién interanual en términos constantes del 2016

Consumo privado

12018
112018
1112018
IV 2018

12019
112019
1112019
IV 2019

Wan R B

I PRODUCTO INTERNO BRUTO

-14,3%

12020
112020
1112020
IV 2020

5,7%

9,9%

12021

N 6,5% 7,3%

HE

4,5%

112021
1112021
IV 2021

12022
112022
1112022
IV 2022

Durante el cuarto trimestre 2022 la Formacion Bruta de Capital fijo registré un nuevo incremento del

orden de 3.9% en términos interanuales, lo cual responde particularmente a la mayor inversién en equipos

de transporte y en obras de construccion tales como de vialidad, lineas de comunicacién y energia y

edificios.

Fuentes: BCU
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Variacion interanual en términos constantes a precios de 2016
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ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS

PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion % en términos constantes a precios de 2016
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W Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas
M Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacion de las ventas reales, en %.

CLASIFICACION Nro. Personal I Trim Il Trim I Trim | IV Trim
GENERAL Locales | Ocupado 2022 2022 2022 2022

Mcc?nn’:(ee\;ﬁ;go 10.251 1,4 -0,4

Por Naturaleza Comercio 193 227 2.380 2,9 4,8 3,8 1,2 -0,1

de la actividad Slgxircu%rs ’ ’ ' ’ ’
y Localizacion Montevideo 22 40 41l 24,7 -,0 4,2 2,6 77
senvicios 33 184 606 48 7,4 2,8 3,5 1,1
Montevideo 2,5 -5,5 -0,3 1,6 0,6
. Interior -1,6 -4,9 3,1 -1,6 0,1
[ e Interior — Litoral, Centro, Noreste -3,4 -6,2 -4,6 -4,3 1,0
Interior — Costa -0,2 -4,5 5,3 0,1 -0,5
No Durables 131 198 8.436 0,0 -2,4 2,8 3,5 1,2
. Semi Durables 123 189 1.949 4,7 -1,5 -3,0 -2,1 1,7
Por Tipo de Durables 75 107 1.657 6,6 3,7 6,0 1,6 3,7
Sl Inversion 38 96 770 1,9 71 5,2 6,1 1,4
Servicios 55 224 1.017 15,2 -5,4 -0,4 0,2 3,8
Micro 182 149 344 -7,8 -13,1 -9,9 -8,0 -4,5
Por Tamano de Pequefia 137 220 1.342 -1,4 -2,6 -5,6 -1,5 0,0
Empresa Mediana 90 291 3.427 0,7 -6,6 -1,0 -0,2 2,7
Grande 13 154 8.717 2,8 -5,3 2,4 2,0 -0,1

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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Construccion, Ferreteria,

Nro. Nro. Personal | I Trim | I Trim | Il Trim | IV Trim
B E
RUBROS COMERCIO Emp. | Locales | Ocupado | 2022 | 2022 2022 2022 E
6,9 5,2 6,5 1,0

. 37 95 704 -1,7 -6, -5, -6, -1,

Pinturas
Cuidado Personal 44 38 882 -5,0 -10,9 -7,3 -5,7 -5,0
Electrodomésticos 25 28 443 -0,2 -7,2 5,9 -6,7 -1,1
Indumentaria 38 73 217 11,2 11,5 0,2 -1,3 4,3
Informatica 43 49 540 0,9 -3,4 8,2 12,9 14,0
Juguetes 11 11 49 14,1 -10,7 3,6 -4,2 -4,5
Minimercados 54 57 331 -6,9 -6,6 -5,9 -7,3 -8,1
Muebles y Accesorios del

20 26 599 3,8 -3,6 -2,2 -3,1 -0,4
Hogar
Opticas 9 14 151 -10,6 5,8 9,6 2,4 1,2
Papeleria y Oficina 10 9 27 9,7 0,1 -1,5 -10,4 -7,7
Supermercados 33 102 8.481 0,2 -5,3 2,7 2,5 -0,1
Vehiculos, Repuestos

64 88 1.219 2,1 -9,5 -6,7 -3,2 0,9

automotrices, Combustible.

Personal HTrim | W Trim | IV Trim
RUBROS SERVICIOS
Ocupado 2022 2022 2022 E
Agencias de Viaje 10 14 149 -0,4 0,2 28,9 -0,3 5,3
Hoteles 12 30 228 6,2 -9,8 -5,6 -0,3 10,7

Restaurantes y Confiterias 33 180 640 21,4 -5,6 -0,4 0,4 1,0

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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. . Variacion interanual en pesos Variacion interanual en pesos
Millones de pesos corrientes . o o
corrientes (en %) constantes (en %)

Var. Il Var. lll | Var. IV Var. | Var. Il Var. lll | Var.IV | Var.l|
Il 2022 Il 2022 V2022 12023 2022 2022 2022 2023 2022 2022 2022 2023

63.158 | 68.787 | 69.228 @ 70.651 16,13 15,84 6,83 6,47 6,21 561 -163 -1,09

I.V.A.

Interno

41.533 43900 | 43.636 47.853 20,84 | 16,79 11,00 9,70 10,52 6,48 2,21 1,91

QUCEUECEUN 01625  24.887 | 25502 22.798 8,05 14,20 0,40 0,28 -1,18 4,12 -7,55 @ -6,84

ﬁa recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar cémo evoluciona el consumo d)
bienes y servicios en el mercado interno.

Durante el primer trimestre del aio 2023, la recaudacién en términos reales registré una caida
interanual del orden de -1,09%. El consumo interno fue la principal fuente de recaudacion de IVA,
alcanzando un crecimiento de 1,91%.

La recaudacion de IVA por importaciones tuvo una disminucién interanual de -6,84%, variando
negativamente tal como ocurrié en el trimestre anterior.

\_ J

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

indice de Precios al Consumo VARIACIONES (EN %)

indice Base Ultimos
ABRIL 2023 Octubre Mensual o 12
2022

IPC General 103,71 0,75

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 108,09 1,93 8,10 13,07
Bebidas Alcohdlicas, Tabaco Y

- 104,41 0,50 4,07 5,51
Narcoticos
Ropa y Calzado 98,59 0,88 -1,49 2,72
Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y 104,08 0,23 7,86 7,04
Otros combustibles
Muebles, Enseres domésticos y
. , 100,87 -0,03 1,20 5,18
Demas articulos regulares del hogar
Salud 104,05 0,26 3,01 8,88
Medicamentos y Productos sanitarios 104,82 0,37 3,36 10,06
Transporte 97,25 0,32 -0,65 -1,26
Informacién y Comunicacién 101,68 0,09 2,11 1,92
Recreacion, Deporte y Cultura 100,94 0,35 1,03 8,00
Servicios de educacion 106,64 -0,02 6,25 9,05
Restaurantes y Servicios de
I 104,81 0,48 3,12 9,81
alojamiento
Seguros y Servicios Financieros 102,35 0,10 2,68 7,68
Cuidado Personal, Proteccidn social y
103,86 1,07 3,05 7,56

Bienes diversos

Fuentes: INE, BCU.
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Inflaciéon y Rango meta fijado por el BCU
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indice de Precios al Productor de Productos Nacionales VARIACIONES (EN %)

ABRIL 2023 indice Base Marzo 2010 UI"‘\'A”;;’ZSH

IPPN General 287,41 0,78 4,61
IPPN Agro 308,68 3,04 17,05 -14,12
IPPN Manufacturero 277,75 -0,42 -1,17 -2,11

Fuentes: INE, BCU.
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Politica Monetaria — Comité de Politica Monetaria 19 de abril 2023

Camara
de Comercio
y Servicios

~ delUruguay

sanitarias. Mientras tanto, en la region se espera un menor crecimiento econdmico.

afectando al alza los precios de frutas y verduras.

evolucién de las expectativas de inflacién de los distintos agentes econdmicos.

El Banco Central del Uruguay (BCU) resolvié una reduccion de 25 puntos bésicos en la Tasa de Politica
Monetaria (TPM), fijandola en 11,25%, tras realizar una evaluacion positiva del descenso paulatino de la
inflacion en los ultimos seis meses y de la consolidacién esperada de esta tendencia en los préoximos meses.

En el entorno econdmico global, la inflacidn muestra rigidez, con un descenso mas lento al esperado, y la
actividad econédmica exhibe sefiales de menor crecimiento en el margen por las restricciones financieras
derivadas de la crisis bancaria en Estados Unidos y Europa. En contraposicidn, las perspectivas de crecimiento
para la economia china se siguen revisando al alza luego del levantamiento progresivo de las restricciones

En Uruguay, la actividad crecié 4,9% promedio anual en 2022, donde se observaron en el ultimo trimestre los
primeros efectos de la sequia. Estos efectos también se observaron en el IPC en los primeros meses de 2023,

La decisién del Comité de reducir la TPM es consistente con la continuidad de la politica monetaria contractiva
y con el objetivo de continuar los esfuerzos para la convergencia de la inflacién y sus expectativas, aun rigidas,
en el horizonte de politica monetaria. Los movimientos futuros de la TPM estaran condicionados por la

Fuentes: INE, BCU.

Tasa de interés

Fecha | (T1D) | Rango meta inflacion
11/08/2021 5,00% 3%-7%
05/10/2021 5,25% 3%-7%
11/11/2021 5,75% 3%-7%
05/01/2021 6,50% 3%-7%
16/02/2021 7,25% 3%-7%
08/04/2022 8,50% 3%-7%
17/05/2022 9,25% 3%-7%
06/07/2022 9,75% 3%-7%
15/08/2022 10,25% 3%-7%
06/10/2022 10,75% 3% - 6%
15/11/2022 11,25% 3% - 6%
30/12/2022 11,50% 3% - 6%
15/02/2023 11,50% 3% - 6%
19/04/2023 11,25% 3% - 6%
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Mercado de Cambios

Tasa de variacién: promedios mensuales de arbitrajes (oct 2022 — abr 2023) URUGUAY: ABRIL 2023

China -4,21%
Argentina 38,78 38,78
. 46,47%
informal
VARIACIONES (EN %)
Argentina 42,07%

Brasil -4,40%

0,84 -0,79 -5,75

Uruguay -5,55%

PROYECCIONES CCSUY

Diciembre 2023 Diciembre 2024

-20,0% 0,0% 20,0% 40,0% 60,0%

Unidn Europea -10,25%

41,00 44,00

PROMEDIOS MENSUALES

Paridad frente al délar Peso Argentino informal

Argentino (Délar Blue)
Abril 2023

Var. Interanual (en %)

Tipo de Cambio Real
indice 2017=100

275,0 -
’ Tipo de Cambio
P VARIACIONES EN (%)
Real
225,0 - .| Ultimos
Marzo 2023 Mensual o
12 meses

175,0 - Efectivo Global

s Efectivo
. nJ Extrarregional
125,0

- % Argentina
P
Brasil

75,0 -
25,0

O NN OO -dd N N OO TN WM WOWWONRNMNOOOOODO OO« = NN
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e Argentina e Brasi| e G |0 bal Extrarregional

Fuentes: BCU, ambito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S1

6 | 7 | 8 | 9 | w0 | u [ 12 | 13 |

5,7815 5,7829 5,7843 5,7857 5,7871 5,7885 5,7899 5,7913

14 | 15 | 16 | ¢ | 18 | 1 | 20 | 2 |

5,7927 5,7940 5,7954 5,7968 5,7982 5,7996 5,8010 5,8024

2 | = | » | » ]| 2 | 7 | 2 | 2 |

5,8038 5,8052 5,8066 5,8080 5,8094 5,8108 5,8122 5,8136

30 | a1 | 2 | 2 | 3 ] 2 | 5 | |

5,8150 5,8164 5,8178 5,8192 5,8206 5,8220 5,8235

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)
Ultimos
12 Coeficiente
Abril

Valor

(S/unid.)

Unidad Reajustable 2023

0,
Mayo 2023 1586,04 | 10,53%

Unidad Reajustable de

(o)
Alquileres Abril 2023 183,29 | 10,61%

Fuentes: INE
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SECTOR EXTERNO

Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares — afio moévil a fin de cada periodo

3.000 -
2.500 + o7\ ABRIL 2023
4 \

2.000 - / \ ~\ - " -
1.500 o ~ \ - Exportaciones
1,000 USS FOB USS CIF

500 Mensual en millones 859 811

Variacion interanual -23,0% 2,4%

Acumulado en el aiio en

-500
. . 3.683 3.460
-1.000 mmmmm SBC Bienes millones
-1.500 mmm SBC Servicios Variacién interanual -8,0% 9,3%
-2.000 *Total de solicitudes de exportacidn incluye Zonas Francas
5500 = =« SBC Total
2= 2=z2=2=2=2=2=3=2=2=%22
g3z 3zggzs2ssegggee8ssgn
SRYINRKAVIINLTINRIIRILRKINRAR
Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares
14.000.000 -
12.000.000 -
10.000.000
8.000.000 -
6.000.000 -+
4.000.000 -+
2.000.000 -
0 .
o i o~ m < wn (Yo} ~ o] [e2] o — o~ m < wn [(e} ~ 0 ()} o i *
o o o o o o o o o o — — — — — — — — - - o o o~
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o~
o~ N ~N ~ N o~ N ~ ~ N N o~ ~N ~ o~ N N ~ ~ o~ N N 2

INTERMEDIOS, sin petrdleo, destilados y energia eléctrica
Petrdleo, destilados y energia eléctrica

M Capital

m Consumo

*Datos anualizados al mes de diciembre

Acumulada 12
VARIACIONES (en %) meses -
interanual

Marzo 2023 /
Marzo 2022
Consumo
Capital
Intermedios

Intermedios sin petrdleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Destinos

Brasil

China

Estados Unidos
2.F Nueva Palmira
Argentina

Z.F. Punta Pereira
Z.F. Fray Bentos
Chile

Paises Bajos

Z.F. Durazno
Francia

Turquia

Reino Unido
Portugal

Argelia

100%

TOTAL
*Exportaciones desde territorio no f

Principales productos de exportacion*®

Fuentes: Uruguay XXI

Productos

Carne bovina

Madera

Productos lacteos

Energia eléctrica

Arroz

Semillas de nabo (nabina)
Despojos y subproductos carnicos
Vehiculos

Plasticos y sus manufacturas
\ENE]

Trigo

Soja

Margarina y aceites
Productos farmacéuticos

Lana y tejidos

TOTAL
*Exportaciones desde territorio no franco

Variacion 2023-2022
(en %)

Participacion en 2023

(en %)

Acumulado al mes de ABRIL 2023

33%
-41%
11%
-31%
-25%
78%
20%
35%
-14%

88%

-47%
10%
-74%

-10%
ranco

Variacion 2023-2022
(en %)

-30%
17%
14%
49%
26%
75%
-16%
-2%
-3%
36%

-44%

-70%
44%

1%

-15%

-10%

23%

16%

7%
6%
5%
4%
3%
3%
2%
2%
2%
1%
1%
1%
1%

Participacion en 2023
(en %)
Acumulado al mes de ABRIL 2023

14%

100%

9%
5%
5%
5%
4%
4%
3%
3%
3%
3%
2%
2%
1%

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas* con sus principales 3 productos:

Datos acumulados a abril 2023.

Productos lacteos

Destino

Brasil Energia eléctrica

Plasticos y sus Manufacturas

Carne bovina
Despojos y subproductos carnicos

Madera y productos de madera

Carne bovina
Estados Unidos Despojos y subproductos carnicos

Madera y productos de madera

Soja
Z.F. Nueva Palmira Semillas de nabo (nabina) o de colza
Trigo

Energia eléctrica
Argentina Autopartes

Vehiculos

Madera y productos de madera
Z.F. Punta Pereira Energia eléctrica

Acido sulfdrico; oleum

*Exportaciones desde territorio no franco

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO
Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo
62,0 - - 12,0
60,0 - - 10,0
58,0 - - 8,0
56,0 - - 6,0
54,0 - - 4,0
52,0 - - 2,0
=Tasa de Empleo ==Tasa de desempleo

50,0 T T T T T T T T T T T T T 0,0

NANANOONDNSSES TN O ONNMNOOOOO OO OO+ A NN N

S dadgddadadadddgqaqagqqd

358 SFYEi5EEEE8FYERESE

Tasa de
Informalismo

Tasa de
Desempleo

Tasa de Tasa de

D a202S Actividad Empleo

Valor del mes de referencia 62,70 57,30 8,60 20,00
Variacion mensual (en p.p.) 0,10 -0,20 0,50 -0,10
Variacion interanual (en p.p.) 0,80 0,20 0,90 -1,30
Variacion acumulada (en p.p.) 0,00 -0,40 0,70 0,00

Cantidad de personas* 1.836.276 1.678.128 157.920 335.626

*Datos estimados seguin proyecciones de poblacion del INE

Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo

Cantidad en el | Variacion 12 | Promedio 12

MARZO 2023
mes meses (en %) meses

Beneficiarios 44.653 -6,11 45.700
9.496 -7,73 10.540

Fuentes: INE, BPS
A partir de julio de 2021, la ECH introduce un cambio metodolégico el cual implica, a grandes rasgos, pasar de una encuesta basada en muestras
mensuales independientes a un panel rotativo con periodicidad mensual.
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Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad

200.000 -
180.000 - ii
1
160.000 -
M Otros
140.000 - i o o
i M Servicio Doméstico
120.000 - '
1 M Actividades Primarias
100.000 - 1l
|
80.000 - I I Industrias
[ ] ¥ []
i 11 Manufactureras
60.000 - L Construccion
| ] -

. EE ™ "l 11 §

drgwriiingenl Bpinlgnng . .
40.000 gl it LI B Comercio y Servicios
= M [TTTHTTT
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El indice de Conflictividad Laboral Global (ICLG), elaborado por el Departamento de Psicologia Social y Trabajo de
la UCUDAL, relaciona los dias y horas de trabajo perdidos por conflictos, con los dias y horas de trabajo que
normalmente se habrian podido trabajar. Se incluyen los conflictos sectoriales de rama y de empresa, y los paros
generales.

Marzo 2023

En marzo se registré un gran aumento de la conflictividad laboral. Si bien en comparacidén con los meses de enero

y febrero el incremento fue importante (en marzo se multiplicd por 52 con relaciéon a febrero), en cierta forma
retoma la tendencia que venia registrando desde setiembre del afio anterior. Diciembre, enero y febrero suelen ser
meses de baja conflictividad laboral, en particular estos dos ultimos, momento en que la mayoria de los trabajadores
gozan de su licencia anual, por eso el aumento es tan alto. Igualmente esta claro que en el mes de marzo el guarismo
es destacable y es el segundo registro mds alto en lo que va de este gobierno.

El aumento del indice se explica por la realizacidon de dos paros generales en el mes. El primero se realizé el 8 de
marzo en conmemoracién del dia internacional de la mujer y en esta oportunidad la Mesa Representativa del PIT-
CNT convocd a un paro de mujeres. El segundo se realizé el dia 23 y fue de duracién parcial en rechazo a la reforma
de la seguridad social. En el mes se registraron 17 conflictos con interrupcidn de actividades. Se perdieron por dichos
paros 373.006 jornadas laborables y se involucraron en los mismos 390.439 trabajadores

Es esperable que la conflictividad continde en niveles altos. Por un lado, hasta que no se resuelvan los debates en
torno a la reforma de la seguridad social, la conflictividad por dicho motivo se mantendra. Por otro, los actores
sociales estan a la espera de las pautas salariales a propdsito de la décima ronda de negociacion.

La negociacidn salarial del sector privado y la proxima Rendicidn de Cuentas también incidiran en los resultados de
los préximos meses.

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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8,0% -

6,0% -

4,0% -

2,0% -

0,0%

-2,0% -

-4,0%

dic.-12
mar.-13

jun.-13

sep.-13
dic.-13

mar.-14
jun.-14

sep.-14
dic.-14

mar.-15
jun.-15

sep.-15

MAYO 2023

Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado

dic.-15
mar.-16

jun.-16
sep.-16

= PRIVADO

dic.-16

mar.-17
jun.-17

sep.-17

dic.-17

mar.-18
jun.-18

sep.-18

indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

SM
SM

Sectores de Actividad — Comercio y Servicios

Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de
Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos

Hoteles y Restaurantes

Transporte Almacenamiento y Comunicaciones

Intermediacion Financiera

Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler

Ensefanza

Servicios Sociales y de Salud

ISR Privado

MAYO 2023

Nacional
Servicio Doméstico

Cuota Mutual BPS

Ind

ustria y Comercio

Cuota Mutual BPS
Construccion

Fuentes: INE, BPS

*Datos referidos a abril 2023

indice Medio de Salarios — Base julio 2008

MARZO 2023

21.107
25.541

1.564

1.201*

433,87

dic.-18
mar.-19

PUBLICO

jun.-19
sep.-19

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

GENERAL

o
-
e,
]

dic.-20
mar.-21

jun.-21
sep.-21

Variacion Interanual (en%)

1,94

0,44
2,22
0,17
2,34
2,56
6,18

Marzo 2023/Marzo 2022

dic.-21

mar.-22
jun.-22

sep.-22
dic.-22

mar.-23

2,70

Aporte jubilatorio MAYO 2023

TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - A
TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - B

TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - C

0,11

Variaciones (en %)

__indice | Mensual | Acum. Afio [ Ultimos 12 meses

5,58

10,53

78.770
118.155

236.309
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Puestos ocupados, seguin seccion de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2022)

% de los puestos

Actividad Total puestos
Femenino Masculino

Comer.cm al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y 948,519 46,37% 53,63%
motocicletas
Actividades de atencidon de la salud humana y de asistencia social 120.426 75,48% 24,52%
Enseilanza 91.901 68,98% 31,02%
Transporte y almacenamiento 82.572 17,62% 82,38%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 81.685 44,52% 55,48%
Actividades de los hogares com<') empleado.re's; actividades no'dlferenmadas de los 76.396 96,11% 3,89%
hogares como productores de bienes y servicios para uso propio
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 43.224 53,39% 46,61%
Informacién y comunicaciones 42.000 38,50% 61,50%
Otras actividades de servicios 38.380 62,80% 37,20%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 37.950 52,42% 47,58%
Actividades inmobiliarias 24.686 45,72% 54,28%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 22.239 39,95% 60,05%
Actividades financieras y de seguros 10.281 50,51% 49,49%
Total Comercio y Servicios 920.259 54,60% 45,40% I

Fuentes: Consulta CSDA sol. 2636- Rec. Nominada (Base) — BPS
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SECTOR FINANCIERO

Riesgo Pais (2010-2023)
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Evolucién del Crédito al Consumo de las Familias

Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,

en millones de pesos constantes*®

/En el mes de marzo, el 79% de\
los créditos al consumo
otorgados a las familias fue
concedido por bancos publicos y
privados, cooperativas de
intermediacion financiera y
casas financieras, mientras que
el restante 21% corresponde a
\administradoras de créditos./
T ETN NN OWOWONNNOONNMOOONDONDOOOOHEH AN NANM
™ A A A A A A H A AN AN AN NN~
[eNeoNeoNolNoNeoNololololoNololoNeolohoNoNolohololoNoNoNoNoNe]
APPAPRFFRAAFAQARIAARFAAAARFIAQA QAR QI QA
Srevzsvzevzsszsszaszavzaszas
O EVOVWEVUVEVWOEOVOUVEVWUEV»WOEVWOVWEVWOUE VO
*Crédito al consumo del sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automaviles

Fuentes: BEVSA, BCU

Var. Interanual

MARZO 2023 (en %)
Créditos en mlllon’es de 2136
ddlares
Créditos en millones de 6,29

pesos constantes
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Evolucidn del crédito por sectores de actividad

MARZO 2023 SR BT (el S O N et ecion
Agropecuario | Comercio | Manufacturera | Servicios

Créditos vigentes en millones
de ddlares*

Var. Interanual en millones de

ddlares (en %)

Var. Interanual en millones de

pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

Participacion en el total de créditos vigentes

MARZO 2023
FAMILIAS _ 40,3%
SECTOR AGROPECUARIO | 15,6%
SERVICIOS | 15,3%
COMERCIO | 13,0%
INDUSTRIA MANUFACTURERA 11,8%

CONSTRUCCION 3,3%

oTros | 0,7%

0% 20% 40% 60%

Fuentes: MEF, BCU
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SECTOR PUBLICO

Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio mévil)

Sector Publico Abril 2020 - Abril 2021 - Abril 2022 - ° '
(Cifras en millones de ddlares) Marzo 2021 Marzo 2022 Marzo 2023 500 -
Ingresos del Sector Publico No
Financiero ) ) ’ -1.000 -
Resultado Primario Corriente
Empresas Publicas -1.500 A 1288
Egresos Primarios del Sector
Publico No Financiero : : : -2.000 4
Resultado Primario del Sector
Publico No Financiero ’ ' -2.500 1
Resultado Primario del Sector
Publico : : -3.000 1

Resultado Global del Sector 3.500 - -3.261

Publico ' ' ' -3.496

-4.000 -
marzo 2021 marzo 2022 marzo 2023

Resultado Global del Sector Publico Consolidado, sin efecto “cincuentones”

(como % del PIB) / \

ene.-yy jul-yy ene.yy jul-yy ene.yy jul-yy ene.-yy jul.-yy ene.-yy

0,00%
o De acuerdo al comunicado del MEF,
-1,00% a marzo de 2023, el déficit global
2.00% del sector publico se ubicé en -4,6%
del PIB.
-3,00%
Depurado el efecto de los
-4,00% -3,60% “cincuentones”, el déficit global del
5,00% sector publico fue un -3,6% del PIB.

-6,00%
-7,00% \ /

Fuentes: MEF, BCU
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global*

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB
120,0%
60.000 - 107,8%
01,9%
50.000 - 47.696 100,0% -
42,39 857 Ws.2%
39.92
40.000 38.887 37259 80,0% 748%  727% 74,5%
31.560 61.0% . 69’1/86,9%
31.288 58,4% 4 63,5% 60 5‘760’9 g
30.000 60,0% - 56,6%357,8% 270
' 23.99 49,67
20.000 | 17.75 40,0% **7%
13.94914.64
11.669

9.493

10.000 20,0% -
0 T T T T T 1 0,0% T T T T T T T T T T T
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I Deuda bruta del Sector Publico Global (millones de délares) [ Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB
Deuda neta del Sector Publico Global (millones de ddlares) = Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afio 2016 se toma el valor de la serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

IV TRIM. 2022
Deuda Bruta por plazo residual Deuda Bruta por Moneda
18,7%
mHastaunafio | 64,1% 5 Pesos
mMasdelafioy M Délares

menos de 5 afios

Més de 5 afios 1 Otras Monedas

Fuentes: MEF, BCU



