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CONTEXTO INTERNACIONAL

Actividad Econdmica y Evolucion de los Precios Internos

., . Union Estados . .
PIB: Tasas de Variacién promedio anual (%) Europea | Unidos China | Argentina

2019 1,61 2,47 5,95 -2,00 1,22
2020 -6,23 -2,21 2,24 -9,90 -3,28
2021 5,86 5,80 8,45 10,72 4,76
2022 3,41 1,93 2,99 4,96 3,02
2023 0,50 2,53 5,20 -1,55 2,91

PIB: Tasas de Variacion interanuales (%)

I Trim. 2023 1,28 1,72 4,50 1,43 4,22
Il Trim. 2023 0,59 2,38 6,30 -5,04 3,47
1l Trim. 2023 0,00 2,93 4,90 -0,78 1,96
IV Trim. 2023 0,13 3,10 5,20 -1,45 2,05

Inflacién: Tasas de Variacién (%) — Marzo 2024
Mensual 0,76 0,65 -1,00 11,01 0,16
Acumulado 2024 1,02 1,82 0,00 51,62 1,42
12 meses 2,43 3,48 0,10 287,87 3,93

Evolucion del precio de los commodities

Valores mensuales en ddlares corrientes

Petrdleo
(ddlares por barril)

Precio 6.026,0 477,3 90,1

Abril 2024 Carne Soja

(ddlares por tonelada) | (ddlares por tonelada)

Variacion ultimo mes (en %) 8,8 -2,1 5,4

Variacion 12 meses (en %) 13,6 -22,4 7,1
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Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
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Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
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COYUNTURA EN URUGUAY

Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)

El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) es un indicador sintético que resume
la actividad de las distintas ramas de la economia en un determinado mes, medida a
precios constantes del aflo 2016. Su variacién interanual proporciona una medida de la
evolucién de la actividad econédmica del pais en el corto plazo.

Indicador Mensual de Actividad Econémica
Tasa de variacion interanual y desestacionalizada en términos constantes
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N Variacion interanual indice Desestacionalizado

( N
En el mes de febrero de 2024 el IMAE presento una suba interanual de 1,0%. En cambio,
en términos desestacionalizados el indicador se retrajo, en este caso -0,1% respecto al mes
de enero, al tiempo que registré una variacién positiva de 0,1% en su tendencia ciclo,
también respecto al mes de enero.

. .

Fuentes: BCU
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En el mes de abril las
proyecciones de crecimiento del
PIB de la Cdmara de Comercio y
Servicios del Uruguay para el afio
2024 y 2025 son las siguientes:
3,0% y 2,5% interanual,
respectivamente.

Camara

MAYO 2024 de emento
y Servicios
del Uruguay
Producto Bruto Interno
Tasa de variacion interanual del PIB en términos constantes
| 11,8% 8,3%
1 7,108:5% &%
| I 33%  1,9%
l 2,0%
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- A v : 0,4%
| -0,2%
| -2,1%
-5,3%
] -6,9% -4,6%
I V/ariacion interanual l
T _ 0,

PIB Desestacionalizado 14,5%
\—|r|\—||—|\—|HﬁHHHHHNNNNNOONNNNNNNNN
OOOOOOOOOOOOOOOOONNOOOOOOOOO
NNNNNNNNNNNNNNNNN__NNNNNNNNN
==z " ==z2"==z2"==z2"T=z"===2"==2

En abril, el indice Lider de CERES
(ILC), indicador adelantado del
Nivel de Actividad de la Economia,
registrd por séptimo mes
consecutivo una variacion positiva,
en esta ocasion 0,3%. Asi, la
actividad econdmica continud

creciendo al comienzo del segundo

trimestre del afio.

\_ v

Proyecciones PIB
(tasas de variacion en %)

FMI

Gobierno

Privados

-

‘ 2024 ‘

/
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Il Trim.

IV Trim.

PIB: por sector de actividad en términos ctes I Trim. ’ Il Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2023 2023 2023 2023
Agropecuario, Pesca y Mineria -5,5 -25,2 9,3 59,4
Industria manufacturera 1,8 -1,0 -1,2 -5,5
Energia eléctrica, Gas y Agua -1,8 -19,6 -10,8 -3,0
Construccion 5,0 -4,9 -8,4 -12,4
Ece)gqig:;lo, Alojamiento y Suministro de comidas y 6,9 32 05 25
Transporte y almacenamiento, Informacion

Comu?wicaci\c/)nes ! 3.9 -1,6 1.0 03
Servicios financieros 1,1 2,0 3,8 3,8
Actividades profesionales y Arrendamiento 1,9 8,8 -1,1 -5,0
Actividades de administracion publica -3,2 3,5 1,8 1,0
Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros

servicios ! 27 0.7 0,2 0,6
PIB 1,9 -2,1 -0,2 2,0

PIB: por gasto en términos ctes I Trim. | HTrim. | Il Trim. | IV Trim.
Tasa de variacion interanual (en %) 2023 2023 2023 2023
Gasto de consumo final 3,2 2,1

Consumo privado 2,8 5,0 3,9 2,8
Consumo publico -1,7 1,1 0,4 -0,6
Formacién bruta de capital fijo -1,7 -8,4 9,1 -6,3
Exportaciones 10,9 -6,2 -8,6 8,9
Importaciones 9,4 7,0 4,8 3,1
PIB 1,9 -2,1 -0,2 2,0

Gasto de Consumo Final

/ Nuevamente el Gasto de Consumo Final aumentd, alcanzando durante el cuatro \
trimestre del afio una variacion interanual de 2,1%.

A nivel de sus componentes, mientras que el Gasto de Consumo Final de Hogares crecid
2,8%, el Gasto del Gobierno registré una caida de -0,6%.

En el caso de los hogares, se destacan nuevamente como factores explicativos de su
desempeiio durante el cierre del afio: el gasto de consumo en viajes de turismo en el
exterior (principalmente Argentina), consumo de servicios de agencias de viaje y de
vehiculos automotores.

N\ /

Fuentes: BCU
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Gasto de Consumo Final Gasto de Consumo Final Privado y PIB
Variacién interanual en términos constantes del 2016 Variacion interanual en términos constantes del 2016
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Formacién Bruta de Capital Fijo

Durante el tercer trimestre del afio la Formacion Bruta de Capital fijo registré una nueva contraccion, en
esta oportunidad de -10,2%, debido a menores niveles de inversidn en obras de construccidn: menores
inversiones en edificios y obras de ingenieria civil, tanto por la finalizacidon construccién de la tercera planta
de celulosa asi como la etapa final de la construccidn del Ferrocarril Central.

Formacion Bruta de Capital Fijo
Variacion interanual en términos constantes a precios de 2016

40,0% -
30,0%
20,0% .

10,0% -

0,0% - \ !—'T
l l I I l ! [\
-10,0% - I h I

-10,2%
-20,0% -
HHHHH\—IHHHHHHNNNNNOONNNNNNNNN
©C O 0O O O 0O 0O 0O 0O 0O O O 0O 0O 0 0O O g | ©Q © © © © © o o O
N N N NN N NN NN NN NN NN N T NN N NN NN NN
- ==2-"==2-"==2-"==2-"=>-==2>-==32

Tendencia de la media mévil de Formacién Bruta de Capital Fijo

Fuentes: BCU
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ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS
PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion Interanual % en términos constantes a precios de 2016
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B Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas B Transporte y almacenamiento, Informacion y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacidn de las ventas reales, en %

CLASIFICACION Nro. Personal I Trim Il Trim I Trim | IV Trim
GENERAL Locales | Ocupado 2023 2023 2023 2023

Montevideo 10.745 4.2

Por Naturaleza Comercio 204 305 5.870 2,2 4,9 1,6 2,2 2,5
de la actividad Slgxircu%rs ' ’ ’ ' '

y Localizacion Montevideo >1 >2 448 6,2 -3,6 6,3 11 17

senvicios 58 67 1.021 4,3 -0,4 1,7 3,8 4,9

Montevideo 1,7 1,1 -3,0 -3,1 -4,1

Interior 1,7 -4,1 -1,6 1,3 1,4

., Interior — Costa 41 -5,4 0,9 3,3 3,3

Por Region Interior - Centro 0,9 3,9 -7,6 -8,7 -4,4

Interior — Litoral -7,4 -6,0 -6,8 -6,2 -7,1

Interior - Noreste 4,2 -4,4 -1,1 -0,3 -2,7

No Durables 168 341 12.464 4,8 2,9 0,4 0,3 -0,2

. Semi Durables 119 207 2.018 0,4 2,6 1,7 -1,7 1,1

Por Tipo de Durables 76 80 1.392 3,9 20,6 3,7 3,4 2,4

Sl Inversion 34 43 581 4,7 7,4 0,4 2,2 0,6

Servicios 109 119 1.469 1,6 -2,5 -4,9 -3,0 -3,9

Micro 228 195 442 -6,2 -9,5 -4,1 -2,0 -2,4

Por Tamaio de Pequeia 188 224 1.715 -4,6 7,6 -3,0 -1,5 2,2

Empresa Mediana 68 126 2.497 0,9 -3,1 0,3 -0,6 -0,9

Grande 22 247 13.430 3,4 2,3 -3,9 -1,5 -2,2

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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Construccion, Ferreteria,

Nro. Nro. Personal I Trim HTrim [ Wl Trim | IV Trim
B E
RUBROS COMERCIO Emp. | Locales | Ocupado | 2023 2023 2023 2023 m
7,9 1,0 3,4 1,5

Pinturas 33 42 204 45 o ’ ’ ’
Cuidado Personal 60 51 947 -5,5 -5,6 -3,5 -5,6 -2,7
Deportes 8 9 60 -6,8 2,8 13,4 -5,0 -5,8
Electrodomésticos 27 19 362 -5,3* -8,9* -4,2% -7,8 -0,6
Indumentaria 21 83 457 12,3 3,0 3,3 7,3 7,3
Informatica 40 30 361 -2,0 -1,9 -0,7 3,1 -0,4
Juguetes 14 9 363 19,5 -3,3 0,8 -4,3 1,5
Librerias 6 7 39 -8,0 -6,5 -7,6 -4,6 -5,2
Minimercados 75 92 1.899 6,2 -10,1 -4,8 -1,2 -8,5
Muebles y Accesorios del
Hogar 24 22 575 -3,9 -6,3 -3,8 -3,3 -2,4
Opticas 13 26 108 -8,7 -10,0 9,7 -6,3 -0,6
Papeleria y Oficina 13 21 101 -6,3 -19,0 -0,4 -3,3 -5,6
Supermercados 31 194 11.067 3,2 2,9 -3,9 -1,4 -1,1
Vehiculos, Repuestos

56 68 652 -3,5 0,5 6,1 -2,2 -3,9

automotrices, Combustible.

*Datos corregidos

Nro. Personal I Trim | I Trim | IV Trim

RUBROS SERVICIOS | ro. | Personal m
Agencias de Viaje 13 9 80 19,5 -10,8 -5,2 5,9 4,4
Hoteles 18 22 641 -2,3 6,0 -1,1 -8,4 -9,7
Inmobiliarias 23 23 70 - -5,5 -9,0 -1,6 -8,4
Publicidad 14 16 63 5,2 2,1 2,8 -1,2 2,5
Restaurantes y Confiterias 32 37 557 -5,5 -7,6 -8,8 1,4 1,3
Servicios de seguridad 9 12 58 -8,4 -3,3 3,5 -1,5 -3,1

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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indice de Confianza del Consumidor:

La confianza del consumidor puede medirse mediante el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) realizado por la Universidad Catdlica del Uruguay junto con Equipos Consultores.

Luego del retroceso que marcé la medicién de noviembre, el indice de Confianza del Consumidor (ICC)
aumento en febrero, ubicindose en torno a 56,6. Con relacidn al registro previo, lo anterior supone
una mejora de 3 puntos, en tanto que frente a igual mes del afio anterior el avance es de 1,9 puntos. De

esta manera, el indice se mantiene desde agosto dentro de la zona de moderado optimismo, siendo este
ultimo registro uno de los mds elevados de los ultimos afios.

Serie indice de Confianza del Consumidor

70
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40
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La mejora de la confianza constatada desde la medicién previa (realizada en noviembre) refleja un
mayor optimismo en torno a la situacion personal y también del pais. En el primer caso, la mejora
ascendid casi a 8 puntos, mientras que en el segundo fue de 4,6. En el sentido contrario, los ultimos

datos pautaron una predisposicion menor a la compra de bienes durables, aunque el retroceso de este
subindice fue menor (0,2 puntos)

Una situacién similar se desprende al analizar la variaciéon de los subindices desde la perspectiva
interanual. En efecto, la evaluacién de la situacion personal y del pais mejoré con relacién a febrero
del afio pasado (6,7 y 7,9 puntos respectivamente). Sin embargo, los encuestados manifestaron una

menor inclinacién por la adquisicion de bienes durables. En concreto, este tercer subindice cayo 6,1
puntos en términos interanuales.

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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. . Variacion interanual en pesos Variacion interanual en pesos
Millones de pesos corrientes . o o
corrientes (en %) constantes (en %)

Var. | Var. Il | Var.lll | Var. IV Var. | Var. Il | Var.lll | Var.IV
12023 Il 2023 Il 2023 V2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023

LV.A. 70.651 66.358 69.887 73.808 @ 6,47 507 160 661  -1,09 -1,71  -2,55 1,74

Interno 47.853  44.400 46.210 @ 45.056 9,70 6,90 5,26 3,25 1,91 0,01 0,96 @ -1,47

LUERUEECUN 02 798 21.958  23.677 = 28.752 0,28 1,54 | -4,86 @ 12,35 -6,84 -501  -8,75 7,21

[La recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar cémo evoluciona el consumo de\
bienes y servicios en el mercado interno.

Durante el cuarto trimestre del afio 2023, luego de sucesivos meses de caida, la recaudacion en
términos reales aumentd 1,74%. Sin embargo, la recaudacion del consumo interno registré una
caida de -1,47%.

En cambio, la recaudacién de IVA por importaciones tuvo un desempefio interanual positivo de

\ 7,21%, luego de registrar cuatro trimestres consecutivos de caida.

J

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

indice de Precios al Consumo

MAYO 2024

ABRIL 2024

IPC General

Alimentos y Bebidas No Alcohélicas
Bebidas Alcohdlicas, Tabaco Y
Narcéticos

Ropa y Calzado

Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y
Otros combustibles

Muebles, Enseres domésticos y
Demas articulos regulares del hogar
Salud

Medicamentos y Productos sanitarios
Transporte

Informacién y Comunicacién
Recreacion, Deporte y Cultura
Servicios de educacion
Restaurantes y Servicios de
alojamiento

Seguros y Servicios Financieros

Cuidado Personal, Proteccidn social y

Bienes diversos

indice Base
Octubre
2022

107,53

VARIACIONES (EN %)

Mensual

0,63

Ultimos
12

109,72 1,49
111,07 0,35
91,44 1,93
108,98 0,07
104,30 0,11
111,00 0,25
110,84 0,24
100,93 0,70
106,16 0,15
103,08 -0,49
115,39 0,37
112,14 0,66
107,78 -0,09
108,86 0,63

PROYECCIONES INFLACION

CCsuy

3,36
3,04
-3,82

5,94

1,84

2,93
2,23
1,07
2,83
-0,15
5,33

2,81
2,42

2,61

Diciembre 2024 Diciembre 2025

5,5%

6,0%

Fuentes: INE, BCU.

1,50
6,38
-7,25

4,70

3,40

6,68
5,74
3,79
4,41
2,12
8,21

6,99
5,30

4,82
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Inflacién y rango meta fijado por el BCU

12,0% 1 e |nflacién Anual ==Rango Meta BCU
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indice de Precios al Productor de Productos Nacionales VARIACIONES (EN %)

ABRIL 2024 indice Base Marzo 2010 UI"‘\'A”;;’Z:Z

IPPN General 276,44 1,05 2,93
IPPN Agro 272,48 3,22 8,86 -11,73
IPPN Manufacturero 279,21 0,06 0,31 0,53

Fuentes: INE, BCU.
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Politica Monetaria — Comité de Politica Monetaria 10 de abril 2024

El Banco Central del Uruguay (BCU) ha disminuido la tasa de interés en 50 puntos bdsicos hasta 8,5%. Esta medida
responde a la tendencia decreciente de la inflacién asi como al descenso gradual de las expectativas de los agentes.

En marzo, la tasa de inflacidn interanual se ubicé en 3,80%, marcando el décimo mes consecutivo dentro del rango metay
alcanzando su nivel mas bajo desde agosto de 2005. Las expectativas de inflacion monitoreadas por el Banco Central
continuaron descendiendo en marzo, alcanzando minimos histdéricos. El promedio de los ultimos tres meses descendio a
6,3%, acercandose al techo del rango meta (3%-6%).

A nivel internacional, la actividad econdmica se desacelera menos de lo previsto, con EE.UU mostrando un dinamismo
relativo, la Zona Euro proyectando una reactivacion hacia finales de afio, y China experimentando crecimiento econédmico
junto con un aumento transitorio de la inflacién. La inflacién global continta su descenso de forma gradual.

En la regidn, Brasil ajustd al alza su prondstico de crecimiento, mientras que Argentina experimenta mejoras en su
contexto financiero pero un deterioro en sus indicadores econémicos reales. En Uruguay, el PIB registré un crecimiento
promedio de 0,4% al cierre del aflo 2023. Ademas, las proyecciones a corto plazo indican que la economia continuara
expandiéndose en los dos trimestres siguientes.

En este contexto, el Directorio del BCU decidio reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM) a 8,5%.

Tasa de interés

Rango meta inflacion

Fuentes: INE, BCU.

(T1D)

05/10/2021 5,25% 3% - 7%
11/11/2021 5,75% 3% - 7%
05/01/2021 6,50% 3% - 7%
16/02/2021 7,25% 3% - 7%
08/04/2022 8,50% 3% - 7%
17/05/2022 9,25% 3% - 7%
06/07/2022 9,75% 3% - 7%
15/08/2022 10,25% 3% - 7%
06/10/2022 10,75% 3% - 6%
15/11/2022 11,25% 3% - 6%
30/12/2022 11,50% 3% - 6%
15/02/2023 11,50% 3% - 6%
19/04/2023 11,25% 3% - 6%
16/05/2023 11,25% 3% - 6%
6/07/2023 10,75% 3% - 6%
15/08/2023 10,00% 3% - 6%
05/10/2023 9,50% 3% - 6%
16/11/2023 9,25% 3% - 6%
29/12/2023 9,00% 3% - 6%
22/02/2024 9,00% 3% - 6%
10/04/2024 8,50% 3% - 6%
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Mercado de Cambios

Tasa de variacion: promedios mensuales de arbitrajes (oct 2023 — abr 2024)

China-0,95%

Argentina

. 7,47%

informal

Argentina 147,85%
Brasil 1,13%

Uruguays,19%

Unidn Europea1,52%

375,0 4

325,0

275,0

225,0

175,0 4

125,0

75,0

25,0

-15,0% 15,0% 45,0% 75,0% 105,0% 135,0% 165,0% 195,0%

del Uruguay

URUGUAY: ABRIL 2024

Cierre del Mes

38,48 38,32

VARIACIONES (EN %)

Mensual Acum. Ao 12 meses

0,15 -2,10 0,78

PROYECCIONES CCSUY

Diciembre 2024

Diciembre 2025

40,50 42,50

PROMEDIOS MENSUALES

Paridad frente al délar Pesq Argentllno Lormite)
Argentino (Délar Blue)
Abril 2024

Var. Interanual (en %)

Tipo de Cambio Real
indice 2019=100

e Argentina e Brasi| e G |0 bal

Fuentes: BCU, ambito.com

Tipo de Cambio

[V
- VARIACIONES EN (%)

Marzo 2024 Mensual o Ultimos
12 meses

Efectivo Global
Efectivo

Extrarregional

Argentina
Brasil
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S1

MAYO - JUNIO 2024
= 7 | 8 | o | 0 | m | 22 | 13

6,0007 6,0019 6,0031 6,0044 6,0056 6,0068 6,008 6,0092

14 | 15 | 16 | 7 | 18 | 1 | 20 | 2|

6,0104 6,0117 6,0129 6,0141 6,0153 6,0165 6,0178 6,019

2 | = | =z | » | 2 | 7 | 2 | 2 |

6,0202 6,0214 6,0226 6,0239 6,0251 6,0263 6,0275 6,0287

30 | a1 | 1 | 2 | 3 | a | 5 |

6,03 6,0312 6,0324 6,0336 6,0349 6,0361 6,0373

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)
Ultimos
12 Coeficiente
Abril

Valor

(S/unid.)

Unidad Reajustable plopZ}

0,
Mayo 2024 1719,98 | 8,44%

Unidad Reajustable de

0,
Alquileres Abril 2024 1718,92 8,57%

Fuentes: INE
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SECTOR EXTERNO

Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares — afio moévil a fin de cada periodo

ABRIL 2024

Exportaciones* | Importaciones
USS FOB USS CIF
Mensual en millones 1.097 1.151
Variacion interanual 27,7% 46,6%
Acumulado en el afio en
. . 3.843 3.555
mmmmm SBC Bienes millones
= SBC Servicios Variacién interanual 51% 4,3%
= = = SBC Total *Total de solicitudes de exportacién incluye Zonas Francas
2?2?25232:2:2:2:22222:’2
3g2zs3zsgg2gs2eggssasygq
RYIANRAEQAIARAIEIRRIAYRINRKRNI AR
Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares
16.000.000 -
14.000.000 -
12.000.000 -
10.000.000 -
8.000.000 -
6.000.000 -+
4.000.000 -+
2.000.000 -
0 -
o ) o m < wn [Ye] ~ o] (2] o — o~ o < wn o ~ o] ()] o — o o *
o o O o o O o o O o — — - — - — — - — — N N o N <
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o [}
~N N ~ ~N o~ ~ o~ o~ ~ N ~N N N ~N o~ ~N ~N o~ ~N N o~ ~ o~ ~ 8
INTERMEDIOS, sin petrdleo, destilados y energia eléctrica
Petrdleo, destilados y energia eléctrica
M Capital
H Consumo

*Datos anualizados al mes de marzo

Acumulada 12
VARIACIONES (en %) meses -
interanual

Marzo 2024 /
Marzo 2023
Consumo
Capital
Intermedios

Intermedios sin petréleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Variacion 2024-2023 Participacion en 2024

Destinos (en %) (en %)

Acumulado al mes de ABRIL 2024
Brasil 5% 21%
China -30% 12%
Z.F. Nueva Palmira 170% 11%
Estados Unidos 22% 9%
Z.F. Punta Pereira 20% 4%
Z.F. Durazno 208% 4%
Argentina -13% 4%
Z.F. Fray Bentos -13% 2%
Chile -24% 2%
Turquia 43% 2%
Paises Bajos -15% 2%
Meéxico 64% 2%
Argelia 34% 2%
Israel 109% 1%
Bélgica -16% 1%

TOTAL 6% 100%

*Exportaciones desde territorio no franco

Principales productos de exportacion*®

Fuentes: Uruguay XXI

Variacion 2024-2023 Participacion en 2024
Productos (en %) (en %)
Acumulado al mes de ABRIL 2024
Carne bovina 0%

Madera y productos de madera 20% 16%
Productos lacteos -17% 7%
Trigo 138% 7%
Vehiculos 28% 5%
Soja 68% 5%
Subproductos carnicos -4% 4%
Arroz -30% 4%
\ENE] 12% 3%
Plasticos y sus manufacturas -4% 3%
Otros alimentos -18% 2%
Productos farmacéuticos 12% 2%
Margarina y aceites -18% 2%
Ganado en pie 72% 2%
2%

Cebada sin procesar 179%

*Exportaciones desde territorio no franco

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas* con sus principales 3 productos:
Datos acumulados a abril 2024

Vehiculos
Malta

Productos lacteos

Carne bovina
Despojos y subproductos carnicos

Lanay tejidos

Soja
Z.F. Nueva Palmira Trigo

Cebada sin procesar

Carne bovina
Estados Unidos Despojos y subproductos carnicos
Madera y productos de madera

Madera y productos de madera
Z.F. Punta Pereira Sustancias quimicas

Sustancias quimicas para Arg.

Madera y productos de madera

Z.F. Durazno Sustancias quimicas

Cemento vy cal

*Exportaciones desde territorio no franco

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO
Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo
62,0 - - 12,0
60,0 - - 10,0
58,0 - - 8,0
56,0 - - 6,0
54,0 - - 4,0
52,0 - - 2,0
=Tasa de Empleo ==Tasa de desempleo

50,0 T T T T T T T T T T T T T T 0,0

ANANANOTNTETETTNNOONNNOONIDODONDOOHdETAANANNMM S

TeddAdgdadddadadaaadadgagdqgaaaaqaagqa

3558 SEEr Pl 55E3EFEE0ES5058

Tasa de
Informalismo

Tasa de
Desempleo

Tasa de Tasa de

bR Actividad Empleo

Valor del mes de referencia 64,20 58,40 9,00 21,90
Variacion mensual (en p.p.) -0,01 -0,46 0,68 -0,17
Variacion interanual (en p.p.) 1,50 1,09 0,40 0,10
Variacion acumulada (en p.p.) 0,40 -0,46 1,19 -0,03

Cantidad de personas* 1.889.257 1.718.576 170.033 376.368

*Datos estimados seguin proyecciones de poblacion del INE

Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo

Cantidad en el | Variacion 12 | Promedio 12
mes meses (en %) meses

Beneficiarios 42.988 -3,73 42.695
8.421 -11,32 10.372

MARZO 2024

Fuentes: INE, BPS
A partir de julio de 2021, la ECH introduce un cambio metodolégico el cual implica, a grandes rasgos, pasar de una encuesta basada en muestras
mensuales independientes a un panel rotativo con periodicidad mensual.
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Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad

200.000 -
180.000 - ii
I,
160.000 - | = Otros
140.000 - I ,
| M Servicio Domeéstico
120.000 - I
| M Actividades Primarias
100.000 - T
|
80.000 - | . I Industrias
|i|i|i ' Manufactureras
60.000 - L Construccion
TETLLATITTL =i'.'| THINIIITE N I
40.000 [fpIt TN HUHI IIIIIIIII”IIil"I W Comercio y Servicios
g 11111111111 (A
A OO OO0 OO OO0 000 d d dddd AN AN N AN NN OOTOMNOHOOMOONH M
DI A A R DD AR ISR SRR IRDEAD DY
PE55858 555858552852 55985858588s8

El indice de Conflictividad Laboral Global (ICLG), elaborado por el Departamento de Psicologia Social y Trabajo de
la UCUDAL, relaciona los dias y horas de trabajo perdidos por conflictos, con los dias y horas de trabajo que

normalmente se habrian podido trabajar. Se incluyen los conflictos sectoriales de rama y de empresa, y los paros
generales.

Marzo 2024

En marzo, se experimenté un notable incremento de la_conflictividad laboral, y esto tiene dos causas principales.
En primer lugar, a nivel global, el aumento de la conflictividad puede atribuirse al paro general en conmemoracion
al Dia Internacional de la Mujer. A nivel sectorial, el paro parcial que influyé notoriamente fue el de la
construccion, debido al fallecimiento de un trabajador.

Durante dicho mes, fueron 11 conflictos laborales con interrupcidn de actividades, lo que incluye el paro general.
Se perdieron un total de 224.524 jornadas laborables y estuvieron implicados 250.282 trabajadores y trabajadoras.
La causa principal de conflictos laborales fue "condiciones de trabajo", representando un 84% del total. En segundo

lugar, se encuentra la causa "reconocimiento sindical" con 8% y la causa "otros" también representa un 8%.

El sector de la construccién fue la rama con mayor conflictividad laboral (58%). En segundo lugar, la educacién con
32%, mientras que la industria alcanzé 7%.

Se prevé que la conflictividad laboral disminuya en abril, considerando el impacto del paro general por el Dia
Internacional de la Mujer en marzo, que aumenté considerablemente las jornadas perdidas. Ademas, el
movimiento sindical estd concentrado en la recoleccidn de firmas para un plebiscito sobre la reforma de la
seguridad social, lo que probablemente reste energia para abordar otros asuntos laborales.

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado

8,0% -
6,0% - |

4,0% -

2,0% -

Iy
0,0% L .|||.H|

-2,0% -

-4,0%

dic-12
mar.-13
jun.-13

sep.-13
dic.-13

mar.-14
jun.-14

sep.-14
dic.-14
mar.-15
jun.-15
sep.-15
dic.-15
mar.-16
jun.-16
sep.-16
dic.-16
mar.-17
jun.-17
sep.-17
dic.-17
mar.-18
jun.-18
sep.-18
dic.-18
mar.-19
jun.-19
sep.-19
dic.-19
mar.-20
jun.-20

indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

Y o
Sectores de Actividad — Comercio y Servicios Vanacionllnteranualilens)
Marzo 2024/Marzo 2023

Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de
Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos
Hoteles y Restaurantes

Transporte Almacenamiento y Comunicaciones
Intermediacion Financiera

Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler
Ensefianza

Servicios Sociales y de Salud

mm PRIVADO PUBLICO

mar.-21

4,81

4,58
6,98
4,70
6,26
5,72
3,93

jun.-21
sep.-21

dic.-21
mar.-22

jun.-22
sep.-22

Camara

de Comercio
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del Uruguay

GENERAL

dic.-22

mar.-23
jun.-23

sep.-23
dic.-23

mar.-24

ISR Privado

5,28

MAYO 2024 Valor ()

SM Nacional 22.268
SM Servicio Doméstico 27.626
Cuota Mutual BPS

Industria y Comercio

Cuota Mutual BPS

Construccion
*Dato correspondiente al mes de abril

1.809*

indice Medio de Salarios — Base julio 2008

470,51 0,02 4,73

Fuentes: INE, BPS

Aporte jubilatorio MAYO 2024
TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - A
1.650 TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - B
TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - C

Variaciones (en %)

MARZ0 2024 _indice | _Mensual |_Acum. Afio_| Ultimos 12 meses

8,44

85.607
128.410

256.821
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Puestos ocupados, segun sector de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2023)

Fuentes: BPS

Actividad Total puestos

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y

. 253.856
motocicletas

Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 119.188
Ensefianza 94.799
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 85.934
Transporte y almacenamiento 85.207
Actividades de los hogares como empleadores; actividades no diferenciadas de los 76.476
hogares como productores de bienes y servicios para uso propio

Actividades profesionales, cientificas y técnicas 45.046
Informacién y comunicaciones 41.675
Otras actividades de servicios 40.093
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 39.566
Actividades inmobiliarias 24.752
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 24.269
Actividades financieras y de seguros 10.619
Total Comercio y Servicios 941.480
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Evolucidn del Crédito al Consumo de las Familias

Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,

en millones de pesos constantes*®

ene.-2014
jul.-2014
ene.-2015
jul.-2015
ene.-2016
jul.-2016
ene.-2017
jul.-2017
ene.-2018
jul.-2018
ene.-2019
jul.-2019
ene.-2020
jul.-2020
ene.-2021
jul.-2021
ene.-2022
jul.-2022
ene.-2023

/En el mes de marzo, el 79% de\

los créditos al consumo
otorgados a las familias fue
concedido por bancos publicos y
privados, cooperativas de
intermediacion financiera y
casas financieras, mientras que

el restante 21% corresponde a

\administradoras de créditos./

jul.-2023
ene.-2024

*Crédito al consumo del sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automaviles

Fuentes: BEVSA, BCU

Var. Interanual

MARZO 2024 (en %)
Créditos en mlllon’es de 11,75
ddlares
Créditos en millones de 4,61

pesos constantes
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Evolucidn del crédito por sectores de actividad

Sector
Servicios

Industria
Manufacturera

Sector Sector
Agropecuario Comercio

MARZO 2024 Construccion

Créditos vigentes en millones
de délares*

Var. Interanual en millones de
ddlares (en %)

3.548

17,7% 9,4% 2,6% 7,4% 43,7%

Var. Interanual en millones de
pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

10,2% 2,4% -4,0% 0,5% 34,5%

Participacion en el total de créditos vigentes

MARZO 2024
FAMILIAS _ 41,2%
SECTOR AGROPECUARIO | 16,3%
SERVICIOS | 14,5%
COMERCIO | 12,5%
INDUSTRIA MANUFACTURERA 10,7%

CONSTRUCCION 4,3%

oTrROS | 0,6%

0% 20% 40% 60%

Fuentes: MEF, BCU
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SECTOR PUBLICO

Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio movil

)
0 T T
Sector Publico Abril 2021 - Abril 2022 - Abril 2023 -
(Cifras en millones de ddlares) Marzo 2022 Marzo 2023 Marzo 2024 500 4
Ingresos del Sector Publico No
Financiero -1.000 -
Resultado Primario Corriente
Empresas Publicas -1.500 -1.290
Egresos Primarios del Sector
Publico No Financiero -2.000 -

Resultado Primario del Sector 2.174
Publico No Financiero -2.500 +
Resultado Primario del Sector

Publico 30007

Resultado Global del S,ecFor -3.500 -
Pablico 3468

-4.000 -

marzo 2022 marzo 2023 marzo 2024

Resultado Global del Sector Publico Consolidado, sin efecto “cincuentones”

(como % del PIB) / \

ene.-19 ago.-19 mar.-20 oct.-20 may.-21 dic.-21 jul.-22 feb.-23 sep.-23

0,00% De acuerdo al comunicado del
1.00% MEF, durante el mes de marzo de

2024, el déficit global del sector
-2,00% publico se ubicé en -2,8% del PIB.
-3,00%

Depurado el efecto de los
-4,00% “cincuentones”, el déficit global
-4,00% del sector publico se situd en -4,0%

-5,00% del PIB.

-6,00%
-7,00% \ /

Fuentes: MEF, BCU
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB
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I Deuda bruta del Sector Publico Global (millones de délares) [ Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB

Deuda neta del Sector Publico Global (millones de délares)

e Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afio 2016 se toma el valor de la serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

Deuda Bruta por plazo residual

mHastaun afio | 62,0%
mMasdelafioy

menos de 5 afios

Méds de 5 afios

Fuentes: MEF, BCU

IV TRIM. 2023
Deuda Bruta por moneda
4,99
38,1%
H Pesos
W Dolares

[ Otras Monedas



