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Unidn Estados - A t‘
Europea | Unidos Ina rgentina

2017 2,76 2,22 6,90 2,67 1,30
2018 1,81 2,86 6,60 -2,51 1,30
2019 1,57 2,15 6,10 -2,16 1,10
2020 -6,50 -3,40 2,30 -9,90 -4,10
2021 5,18 5,67 8,10 10,26 4,62
PIB: Tasas de Variacion interanuales (%)
IV Trim. 2021 4,76% 5,72 4,00 8,88 1,65
I Trim. 2022 5,46% 3,68 4,80 5,99 1,69
Il Trim. 2022 4,25% 1,80 0,40 6,94 3,25
Il Trim. 2022 2,13% 1,77 3,90 - -
Inflacion: Tasas de Variacion (%) — Setiembre 2022
Mensual 1,23 0,22 0,30 6,17 -0,29
Acumulado 2022 8,09 6,46 2,00 66,07 4,09
12 meses 9,96 8,20 2,80 83,03 7,17
Evolucidn del precio de los commodities
Valores mensuales en délares corrientes
OCTUBRE 2022 ‘ Carne ‘ Soja ’Petroleo .
(ddlares por tonelada) | (ddlares por tonelada) | (ddlares por barril)
Precio 5.456,4 626,0 93,1
Variacion ultimo mes (en %) -3,41 -5,79 3,29
Variacion 12 meses (en %) -4,27 13,42 11,33
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Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
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COYUNTURA EN URUGUAY
Producto Bruto Interno
Tasa de variacion interanual del PIB en términos constantes
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( \ ﬁ el mes de octubre el indice Ll’dh

En el mes de octubre las de Ceres (ILC), indicador
proyecciones de crecimiento del adelantado del Nivel de Actividad
PIB de la Cdmara de Comercio y de la Economia, acumula diez
Servicios del Uruguay para el meses consecutivos de tasas
cierre del afio 2022 se mantienen positivas. En esta oportunidad fue
en un crecimiento anual de 5,0%. de 0,1%. Este valor indica que de
Por su parte, para el afio 2023 se converger al 0 en los proximos
espera un crecimiento menor, del meses, podria sefialar una
orden de 2,0% interanual. desaceleracion en la economia

\ / \uruguaya para el cierre del aﬁo/

Proyeccu_)m_e,s. PIB 2022 ‘ 2023
(tasas de variacion en %)

FMI 5,30 3,60
Gobierno* 4,80 3,00
Privados 5,15 3,00

Camara de Comercio y Servicios 5,00 2,00

*Proyecciones basadas en Ley de Rendicion de Cuentas 2021.

Fuentes: BCU
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PIB: por sector de actividad en términos ctes I Trim. | IVTrim. | I Trim. 1l Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2021 2021 2022 2022
Agropecuario, Pesca y Mineria 12,0 3,8 3,8 17,2
Industria manufacturera 7,6 7,8 6,5 2,1
Energia eléctrica, Gas y Agua 10,6 5,8 0,4 11,2
Construccion 10,3 0,6 10,8 4,9
Eztr)nij;zlo, Alojamiento y Suministro de comidas y 71 6,6 10,5 61

Transporte y almacenamiento, Informacién y
Comunicaciones

Servicios financieros 7,2 6,4 0,3 5,4

Actividades profesionales y Arrendamiento 7,2 10,1 9,4 8,2
Actividades de administracion publica 0,4 0,3 -0,2 -2,0

Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros
servicios

7,5 8,9 14,1 9,5

4,6 51 10,2 11,1

6,2 5,9 8,2 7,7

PIB: por gasto en términos ctes W Trim. | IVTrim. | 1 Trim. | 1l Trim.
Tasa de variacion interanual (en %) 2021 2021 2022 2022
Gasto de consumo final 6,7 6,1

Consumo privado 2,3 4,5 6,7 5,6
Consumo publico 9,4 6,0 5,5 8,0
Formacion bruta de capital fijo 19,0 9,8 15,1 8,3
Exportaciones 24,8 26,3 22,6 16,3
Importaciones 28,0 25,5 18,1 9,7
PIB 6,2 5,9 8,2 7,7

Gasto de Consumo Final

Durante el segundo trimestre del afio 2022 el Gasto de Consumo Final presenté una
tasa de variacion interanual positiva de 6,1%.

Respecto a sus componentes, el Consumo Privado registré un aumento de 5,6% y el
gasto del Consumo Publico se incrementd 8,0%.

Se detecta que el gasto de Consumo final de los Hogares enlentece su trayectoria, y en
cierta forma se estanca, manteniéndose estable respecto al primer trimestre de 2022.
Es por esto que continua siendo el componente de la demanda que mas le cuesta
recuperarse.

Por su parte, el gasto de Consumo final de Gobierno continla creciendo en virtud del
incremento de la presencialidad en la educacién aunque contrarrestado por una menor
incidencia de la salud en 2022 respecto a 2021.

Fuentes: BCU
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Gasto de Consumo Final Gasto de Consumo Final Privado y PIB
Variacién interanual en términos constantes del 2016 Variacion interanual en términos constantes del 2016
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Formacion Bruta de Capital Fijo

( )

Durante el segundo trimestre 2022 la Formacion Bruta de Capital fijo registré un aumento del orden de
8,3% en términos interanuales. Explicado por incrementos de la inversidon en obras de construccidn,
maquinaria y equipo, vinculados al Ferrocarril Central, obras de vialidad, lineas de comunicacidn,
construccion de viviendas residenciales, obras relacionadas a la segunda plata de UPM y la importacién de
productos metalicos y maquinarias.

G J

Formacion Bruta de Capital Fijo
Variacion interanual en términos constantes a precios de 2016
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Tendencia de la media mévil de Formacién Bruta de Capital Fijo

Fuentes: BCU
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ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS

PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion % en términos constantes a precios de 2016

25,0% -
20,0% -
15,0%
10,0% A
5,0% -
0,0% -
-5,0% -
-10,0% -
-15,0% -

-20,0%

12017
112017
1112017
IV 2017

12018
112018
1112018
IV 2018

12019
112019
1112019
IV 2019

12020
112020
1112020
1V 2020

12021
112021
1112021
IV 2021

12022
112022

W Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas
M Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacion de las ventas reales, en %.

CLASIFICACION Nro. Personal | lll Trim | IV Trim I Trim Il Trim
GENERAL Locales | Ocupado 2021 2021 2022 2022

Montevideo 10.450

Comercio 152 525 5.475 2,5 7,2 2,9 -4,8

Por Localizacion Slgsircli(z)rs : : ' ’
Montevideo 35 39 1.487 18,8 14,3 24,7 -5,0
Slﬁ't"é'rci'é’rs 31 38 254 4,0 36,7 4,8 7,4
No Durables 104 482 10.851 -2,1 3,7 0,0 -2,4
i Semi Durables 111 208 2.348 6,0 7,1 4,7 -1,5
Por Tipo de Durables 54 74 1618 0,0 15,1 6,6 3,7
Bien Inversion 40 109 1.085 41 9,3 1,9 71
Servicios 66 77 1.741 14,0 29,3 15,2 -5,4
Micro 88 88 201 -3,0 4,0 -7,8 -13,1
Por Tamaiio de Pequefia 197 260 1.945 7,0 7,5 -1,4 2,6
Empresa Mediana 71 350 2.463 5,8 10,9 0,7 -6,6
Grande 19 253 13.057 -2,5 3,7 2,8 -5,3

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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Nro. Personal H Trim | IVTrim | I Trim | Il Trim

Construccion, Ferreteria, Pinturas 1.012 -1,7 -6,9

Cuidado Personal 33 31 723 -9,2 1,4 -5,0 -10,9
Electrodomésticos 24 24 509 -6,1 21,4 -0,2 -7,2
Indumentaria 18 73 552 8,7 14,1 11,2 11,5
Informatica 27 33 568 12,4 15,5 0,9 -3,4
Juguetes 10 16 89 2,9 3,8 14,1 -10,7
Minimercados 38 283 473 17,1 1,9 -6,9 -6,6
Muebles y Accesorios del Hogar 16 9 446 -1,2 11,2 3,8 -3,6
Opticas 15 24 151 2,5 9,9 -10,6 5,8
Papeleria y Oficina 13 16 123 8,9 6,5 9,7 0,1
Supermercados 31 167 10.839 -4,6 1,3 0,2 -5,3
Vehiculos, Repuestos
automotrices, Combustible.

Nro. Personal | Il Trim | IV Trim | Trim Il Trim
RUBR ERVICI
Agencias de Viaje 131 17,9 20,1 -0,4

Hoteles 7 7 89 13,4 60,3 6,2 -9,8
Restaurantes y Confiterias 47 57 1.521 13,7 11,6 21,4 -5,6

67 90 1.219 7,0 1,5 -2,1 -9,5

ﬂ recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar como evoluciona el consumo de\
bienes y servicios en el mercado interno.

Durante el tercer trimestre del afio 2022, la recaudacién en términos reales registré un aumento
interanual del orden de 5,62%. El consumo interno fue la principal fuente de recaudacién de IVA 'y
si bien alcanza un crecimiento de 6,49%, atraviesa una fase de enfriamiento en la recuperacién
debido en gran parte a una mayor base de comparacién en el tercer trimestre de 2021.

La recaudacién de IVA por importaciones tuvo un crecimiento de 4,12% luego de la caida del

\ trimestre anterior. /
. . Variacién interanual en pesos Variacion interanual en pesos
Millones de pesos corrientes , o A
corrientes (en %) constantes (en %)

Var. IV Var. | Var. Il | Var.lll Var. IV Var. | Var. Il | Var.lll
(o2l Joitr?, Lledor?s 2tee 2021 2022 2022 2022 2021 2022 2022 2022

ILV.A. 64.801 66.357 63.158 68.792 23,02 21,98 16,13 15,85 14,01 12,12 621 562

Interno 39.311 = 43.622  41.533  43.905 17,11 20,47 20,84 16,80 8,53 10,73 10,52 6,49

QI Le U 05 490  22.735  21.625  24.887 33,42 2500 805 @ 14,20 23,65 @ 14,89 -1,18 4,12

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

IPC General 261,10

indice de Precios al Consumo VARIACIONES (EN %)

indice Base Ultimos
OCTUBRE 2022 Diciembre | Mensual . 12
2010

0,21

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 284,20 -0,14 11,78 11,20

Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 267,60 0,08 6,43 7,14
Prendas de Vestir y Calzado 174,73 1,31 4,66 6,58
Vivienda 256,27 0,18 11,58 7,32
Muebles, Articulos para el Hogar, etc. 282,14 -0,04 6,37 8,84
Salud 260,32 0,14 9,72 10,28
Productos Farmacéuticos 314,46 0,34 8,59 9,17
Transporte 246,20 -0,81 5,17 7,32
Comunicaciones 132,48 0,04 -0,10 0,11
Recreacion y Cultura 236,87 2,36 6,53 7,64
Educacion 324,12 -0,16 8,01 8,16
Restaurantes y Hoteles 296,01 0,70 8,95 11,35
Bienes y Servicios Diversos 270,38 0,78 7,48 8,81

indice de Precios al Productor de Productos Nacionales VARIACIONES (EN %)

OCTUBRE 2022 indice Base Marzo 2010 Ulr\l/ln;:slz

IPPN General 285,26

-5,81 1,88

IPPN Agro 284,20 -14,48 -7,11 -13,58
IPPN Manufacturero 286,83 -0,96 7,10 8,18

Inflacién y Rango meta fijado por el BCU

12,0% -
11,0% -
10,0% -
9,0% -
8,0% -
7,0% -

6,0%
5,0%
4,0%
3,0%

2,0% +

Fuentes: INE, BCU.
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Politica Monetaria

( A partir del 4 de setiembre de 2020 el Comité de Politica Monetaria (COPOM) del BCU decidio \
implementar el cambio de instrumento de politica monetaria desde una modalidad de agregados
monetarios hacia tasa de interés, fijando como punto de partida una tasa de referencia para
colocaciones a un dia en 4,5% anual. Asimismo, se establecio que el rango objetivo para la inflacion
permanecerd en 3% al 7% hasta setiembre del afio 2022 cuando pasard a ser de 3%- 6%.
A partir de dicha fecha el COPOM se reuine periodicamente para evaluar la situacion macroeconomica
k imperante y ratificar o modificar la tasa de referencia. )

La economia global y los Bancos Centrales de los paises contindan preocupadas por la prolongacion del
conflicto internacional bélico en Ucrania, asi como también por otras tensiones geopoliticas existentes. Poco a
poco las presiones inflacionarias comienzan a ceder, se reducen los precios de los commodities, pero se hacen

mas presentes los temores de una posible recesion global.

La actividad econdmica uruguaya continta su fase de recuperacion en el segundo trimestre del afio, y se
mantiene en el tercero, aunque a un menor ritmo. La tasa de empleo se encuentra estable y los niveles
inflacionarios persisten fuera del rango meta.

Bajo este marco, el Comité entiende que los canales de trasmision de la politica monetaria estan funcionando
en el sentido esperado y por lo tanto se hace necesario que la tasa continle aumentando para adentrarse aun
mas en una fase contractiva. En su Ultima reunidn la tasa de politica monetaria fue corregida al alza en 50
puntos basicos adicionales, alcanzando el orden de 10,75%. Ademas, el COPOM confirma su compromiso de

seguir profundizando la trayectoria contractiva de la PM a los efectos de hacer converger las expectativas de
inflacion hacia los objetivos proyectados por el BCU.

Tasa de interés

Fuentes: INE, BCU.

Fecha | (T1D) | Rango meta inflacion
06/07/2021 4,50% 3%-7%
11/08/2021 5,00% 3%-7%
05/10/2021 5,25% 3%-7%
11/11/2021 5,75% 3%-7%
05/01/2021 6,50% 3%-7%
16/02/2021 7,25% 3%-7%
08/04/2022 8,50% 3%-7%
17/05/2022 9,25% 3%-7%
06/07/2022 9,75% 3% -7%
15/08/2022 10,25% 3%-7%
06/10/2022 10,75% 3% - 6%
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Mercado de Cambios
Tasa de variacién: promedios mensuales de arbitrajes (abr 2022 — oct 2022) URUGUAY: OCTUBRE 2022

China
Argentina 41,06 40,61
) 44,27%
informal

VARIACIONES (EN %)

Argentina 34,50%

Brasil

0,29 -7,38 -5,86
Uruguay -0,21%

PROYECCIONES CCSUY

Unién Europea

Diciembre 2022

Diciembre 2023

-10,0%  0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

42,00 45,00

PROMEDIOS MENSUALES

Paridad frente al délar Pesg Argentllno LB e
Argentino (Ddlar Blue)
Octubre 2022

5,25 1,02 7,19
Var. Interanual (en %) 53,6% 52,2% -5,1% 17,8% 12,1%

Tipo de Cambio Real
indice 2017=100

275,0 -
! Tipo de Cambio
P VARIACIONES EN (%)
Real
225,0 . Ultimos
Setiembre 2022 Mensual
12 meses
175,0 - Efectivo Global
- Efectivo
Extrarregional
125,0 - ~J - &
Argentina
Brasil
75,0 -
25,0
O NN 00 00 O OO d A N AN OO MO < NN O W MNOWOoWO OO O + N N
A Ao BB ol iR ORI S B
528¥53529585833%5352955836832¢8°%
e Argentina e Brasil e G|obal Extrarregional

Fuentes: BCU, ambito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S1

OCTUBRE 2022 — NOVIEMBRE 2022

5,5585 5,5600 5,5615 5,5630 5,5645 5,5660 5,5675 5,5690

I N 20 I N

5,5705 5,5720 5,5735 5,5750 5,5765 5,5780 5,5795 5,5810

2 | = | 2 | s [ 2 | 7 | 28 | 2 |

5,5825 5,5841 5,5856 5,5871 5,5886 5,5901 5,5916 5,5931

30 | 31 1 | 2 | 3 ] 4 | 5 |

5,5946 5,5961 5,5976 5,5991 5,6007 5,6022 5,6037

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)
Ultimos
12 Coeficiente
Octubre

Valor

(S/unid.)

Unidad Reajustable 2022

0,
Noviembre 2022 1496,69 | 9,88%

Unidad Reajustable de

0,
Alquileres Octubre 2022 1492,77 9,78%

Fuentes: INE
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SECTOR EXTERNO
Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares — afio moévil a fin de cada periodo
| /'\\ OCTUBRE 2022
4 V4 -
»° \~/’ \\ Exportaciones* | Importaciones

USS FOB USS CIF

Mensual en millones 897

Variacion interanual 14,7% 22,4%
Acumulado en el afio en

. . 10.006 9.056
mm SBC Bienes millones
mmm SBC Servicios Variacion interanual 25,7% 25,6%
= = = SBC Total *Total de solicitudes de exportacién desde territorio no franco
=2=-2zZ2>2Z2=2=2=3>=2=27=
m n (o) ™~ - — o~
Sg2zg3zs8g2gsg232g8_g8¢9
RYIVNRKAILIANLIILIRRIIYRININ
Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares
14.000.000 -
12.000.000 -~
10.000.000 -
8.000.000 -
6.000.000 -
4.000.000 -+
2.000.000 -
O -
o o o o < n [Xo} ~ [} [e2] o - o o <t n o ~ o0 )] o — *
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INTERMEDIOS, sin petrdleo, destilados y energia eléctrica
Petrdleo, destilados y energia eléctrica

M Capital

m Consumo

*Datos anualizados al mes de setiembre.

Acumulada 12
VARIACIONES (en %) meses -
interanual

Setiembre 2022 /
Setiembre 2021
Consumo

Capital

Intermedios

Intermedios sin petréleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Principales productos de exportacion*

Destinos

China

Brasil

Argentina

Z.F Nueva Palmira
Estados Unidos
Z.F. Punta Pereira
Paises Bajos
Argelia

Z.F. Fray Bentos
México

Egipto

Chile

Reino Unido

Paraguay

Portugal
SUB-TOTAL

Variacion 2022-2021

(en %) (en %)

Acumulado al mes de OCTUBRE 2022

12% 25%
11% 16%
148% 10%
166% 7%
31% 6%
17% 3%
48% 3%
36% 2%
16% 2%
43% 2%
-44% 2%
36% 1%
46% 1%
12% 1%
124% 1%

*Exportaciones desde territorio no franco

Fuentes: Uruguay XXI

Productos

Carne bovina

Soja

Madera

Productos lacteos

Arroz

Despojos y subproductos carnicos
Vehiculos

Plasticos

Energia eléctrica

Malta

Trigo

Productos farmacéuticos
Margarina

Lana y tejidos

Cuero

SUB-TOTAL

TOTAL

Variacion 2022-2021

3%

74% 2%
-4% 2%
38% 1%
-9% 1%
5% 1%

*Exportaciones desde territorio no franco

Participacion en 2022

Participacion en 2022
(en %) (en %)
Acumulado al mes de OCTUBRE 2022

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas* con sus principales 3 productos:
Datos acumulados a octubre 2022

Destino

T e

Carne bovina
Soja

Subproductos carnicos

Vehiculos
Productos Lacteos
Malta

Soja
Argentina Energia eléctrica

Vehiculos

Soja
Z.F. Nueva Palmira Cebada sin procesar
Trigo

Carne bovina
Estados Unidos Madera y productos de madera

Despojos y subproductos carnicos

Madera y productos de madera
Z.F. Punta Pereira Acido sulfrico, 6leum

Energia eléctrica

*Exportaciones desde territorio no franco

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO

Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo

62,0 - - 12,0
60,0 - - 10,0
58,0 - - 8,0
56,0 - - 6,0
54,0 - - 4,0
52,0 - - 2,0
=—Tasa de Empleo —Tasa de desempleo

50,0 T T T T T T T T T T T T 0,0

(o] o~ (a2} < < wn (s} o ~ [e0] o] o] o o — [ o~

S o9 9 9 9 g g 9 g g 4 9 g g g q

g ¥ » ¢ 8 3 ¢ 8% z &g z gy 5z og oy

Tasa de
Informalismo

Tasa de Tasa de

SELENERE0 Actividad Desempleo
Valor del mes de referencia 61,90 56,80 8,30 20,60
Variaciéon mensual (en p.p.) 0,40 0,20 0,40 -0,40
Variacion interanual (en p.p.) 0,30 1,00 -1,10 -1,80
Variacion acumulada (en p.p.) -0,10 -0,90 1,30 -1,20

Cantidad de personas* 1.803.924 1.655.297 149.726 340.991
*Datos estimados seguin proyecciones de poblacion del INE

Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo

SETIEMBRE 2022 Cantidad en el | Variacion 12 Promedio 12
mes meses (en %) meses

Beneficiarios 48.460 -17,80 47.042

9.952 -1,35 10.308

Fuentes: INE, BPS

A partir de julio de 2021, la ECH introduce un cambio metodolégico el cual implica, a grandes rasgos, pasar de una encuesta basada en muestras
mensuales independientes a un panel rotativo con periodicidad mensual.
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Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad

200.000 -
180.000 - ii
1.
160.000 - I m Otros
140.000 - i . o
i M Servicio Doméstico
120.000 - "
| B Actividades Primarias
100.000 - 1l
|
80.000 - . e Industrias
AT Manufactureras
60.000 - iy Construccion
- ERN R B | ] | N |

In EREE R gl s |
40.000 (g RghifinEgptl L B Comercio y Servicios
e LTI ||||||||||||
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SgigidddggdddqqaaaQaqQaaQaaQQQaaaqaqaqaqaaqqaa
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23383327320 583383° 9702052338378 32%05983833 7

El indice de Conflictividad Laboral Global (ICLG), elaborado por el Departamento de Psicologia Social y Trabajo de
la UCUDAL, relaciona los dias y horas de trabajo perdidos por conflictos, con los dias y horas de trabajo que
normalmente se habrian podido trabajar. Se incluyen los conflictos sectoriales de rama y de empresa, y los paros
generales.

En setiembre la conflictividad laboral fue casi cinco veces mayor respecto al mes anterior, y un 80% superior a un
afio atrds. Fue el mes en el que se presentd la mayor conflictividad laboral desde el cambio de gobierno.

Esta alta conflictividad se explica por la realizaciéon de un paro general el 15 de setiembre en reclamo de trabajo,
aumentos salariales, presupuesto para la educacién y rechazo a la reforma de seguridad social.

Cuando se realiza un andlisis a nivel sectorial, eliminando el paro general, entonces la conflictividad sectorial
registré un descenso de -45% por lo que se puede afirmar que el aumento en la conflictividad fue altamente
influido por el paro general, con mayor adhesidn a paros anteriores tanto de 2022, como los de 2021.

La rama con mayor conflictividad fue la construccién con un 45%, seguido por la educacidn representando un 38%.
En el primer caso, fue un paro parcial de toda la rama por fallecimiento en accidente laboral. En la
educacion se suman los paros de UdelaR en reclamos de mayor presupuesto en la Rendicién de Cuentas.

Las condiciones de trabajo fueron la principal reivindicacion (47%), seguido por los salarios (45%).

Es posible que la conflictividad sectorial aumente porque el 4 de octubre UdelaR comenzé una huelga indefinida,
asi como también ya hay paros anunciados por la industria lactea, la carne y docentes de secundaria.

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado
8,0% -
mmm PRIVADO PUBLICO GENERAL
6,0% - I
|
o/
4,0/) ||| l I
) |
LI . ||
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indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

Y o
Sectores de Actividad — Comercio y Servicios Variacion Interanual (en%)

Setiembre-2022/Setiembre-2021
Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de

. . 0,55
Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos
Hoteles y Restaurantes

-4,71
Transporte Almacenamiento y Comunicaciones 1,31
Intermediacion Financiera 0,36
Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler -0,37
Ensefhanza 3,27
Servicios Sociales y de Salud 0,70
ISR Privado 0,47

NOVIEMBRE 2022
SM Nacional
SM Servicio Doméstico

Aporte jubilatorio NOVIEMBRE 2022 Valor ($)
TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - A 71.726

TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - B 107.589
TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - C 215.179

Cuota Mutual BPS
Industria y Comercio
Cuota Mutual BPS

Construccion
*Valores a fecha octubre 2022.

indice Medio de Salarios — Base julio 2008 Variaciones (en %)

SETIEMBRE 2022 indice | Mensual | Acum. Afio | Ultimos 12 meses

409,43 0,16 9,01 9,88

Fuentes: INE, BPS

set-22
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Puestos ocupados, segun seccion de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2021)

% de los puestos

Actividad Total puestos
Femenino Masculino

Comer.cm al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y 539.941 46,03% 53.97%
motocicletas

Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 121.760 75,30% 24,70%
Enseilanza 91.057 68,83% 31,17%
Transporte y almacenamiento 82.209 17,06% 82,94%
Actividades de los hogares comc.) empleado.re's; actividades no.dlferenuadas de los 77147 96,03% 3.97%
hogares como productores de bienes y servicios para uso propio

Actividades de servicios administrativos y de apoyo 76.744 43,76% 56,24%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 41.136 53,17% 46,83%
Informacién y comunicaciones 38.608 39,06% 60,94%
Otras actividades de servicios 36.639 62,74% 37,26%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 34.435 51,27% 48,73%
Actividades inmobiliarias 24.323 44,93% 55,07%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 20.600 38,36% 61,64%
Actividades financieras y de seguros 10.232 52,79% 47,21%
Total Comercio y Servicios 894.831 54,57% 45,43%

Empresas, segun seccidn de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2021)

% de las empresas

Total
Actividad Micro Pequefia | Mediana Grande

empresas (hasta 4 (5a19 (20299 (mas de
ocup.) ocup.) ocup.) 100 ocup.)

Actividades de los hogares como empleadores; actividades no
diferenciadas de los hogares como productores de bienes y servicios 66.895
para uso propio

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos

99,72% 0,26% 0,01%

S A EED 56.845 86,62% | 10,47% 2,64% 0,27%
Transporte y almacenamiento 18.174 86,78% = 10,40% 2,46% 0,36%
Otras actividades de servicios 13.499 93,28% 5,04% 1,42% 0,26%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 12.622 90,46% 7,61% 1,60% 0,32%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 8.393 82,50% @ 11,89% 4,05% 1,56%
Actividades inmobiliarias 7.889 87,58% 9,86% 2,32% 0,24%
Informacion y comunicaciones 6.846 90,11% 6,72% 2,59% 0,58%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 6.533 73,17% | 21,35% 5,19% 0,29%
Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 5.860 75,89% | 16,30% 6,04% 1,77%
Ensefianza 4,958 72,71% | 14,50% 9,98% 2,80%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 2.878 84,02% @ 11,05% 3,89% 1,04%
Actividades financieras y de seguros 2.451 82,95% @ 11,22% 4,45% 1,39%
Total Comercio y Servicios 213.843 90,26% 7,27% 2,09% 0,38% I

Fuentes: Consulta CSDA sol. 2636- Rec. Nominada (Base) — BPS
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SECTOR FINANCIERO
Riesgo Pais (2010-2022)
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Evolucién del Crédito al Consumo de las Familias
Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,
en millones de pesos constantes*®
14,0% (e | )
° En el mes de setiembre, el 78%
12,0% de los créditos al
e los créditos al consumo
10,0% -
8,0% otorgados a las familias fue
6,0% concedido por bancos publicos y
4,0% privados, cooperativas de
2,0% intermediacion financiera y
0,0% casas financieras, mientras el
-2,0% 9
restante 22% corresponde a
-4,0% - .
6.0% \admmlstradoras de credltos./
= 0
’ <t T TDNN O OWONNMNOOOWOONKWOOOOOO «H -« d NN
L I s s e I e e T s T T e I T I s s L o I o I o B o I Y I o NI Y I gV}
O OO0 000D 0000000000000 O0DO00O0O0O0O0OOo
TaTTYeTTYTTANYT YN TNTTTT AN
39827827827y yesyesyesygesy
S wS w > WS wS WS w> WS WS
*Crédito al consumo del sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automoviles

SETIEMBRE 2022 Var. Interanual

(en %)
Créditos en miIIonles de 17,88
dolares
Créditos en millones de 421

pesos constantes

Fuentes: BEVSA, BCU
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Evolucién del crédito por sectores de actividad

SETIEMBRE 2022 Sector ' Sector' Industria Sec'tc?r
gropecuario Comercio Manufacturera Servicios

Créditos vigentes en millones

] * 2.669 2.354 2.214 2.733 554
de ddlares
Var. Interanual enl millones de 13,9% 20,5% 11,0% 19.7% 14,2%
ddlares (en %)
Var. Interanual en millones de 0,7% 6,6% 1,9% 5,8% 0,9%

pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

Participacion en el total de créditos vigentes
SETIEMBRE 2022

SERVICIOS | 15,8%
SECTOR AGROPECUARIO | 15,4%
COMERCIO | 13,6%

INDUSTRIA MANUFACTURERA 12,8%

CONSTRUCCION 3,2%

oTrROS | 0,7%

0% 20% 40% 60%

Fuentes: MEF, BCU
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SECTOR PUBLICO

Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio mévil)
Setiembre  Setiembre  Setiembre
Sector Puablico Setiembre 2019 - | Setiembre 2020- | Setiembre 2021 - 2020 2021 2022

(Cifras en millones de ddlares) Setiembre 2020 Setiembre 2021 Setiembre 2022 0 7 .

Ingresos del Sector Publico No

Financiero 500 -
Resultado Primario Corriente
Empresas Publicas

Egresos Primarios del Sector -1.000 1
Publico No Financiero

Resultado Primario del Sector 1500 -

Publico No Financiero -1.554

Resultado Primario del Sector
Publico -2.000

Resultado Global del Sector
Publico -2.500 -

-2.464
-2.585

-3.000 -

Resultado Global del Sector Publico Consolidado, sin efecto “cincuentones”

(como % del PIB)
De acuerdo al comunicado del MEF,

durante el mes de setiembre 2022,

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022*
2023*

el déficit global del sector publico

0% se ubicdé en -2,3% del PIB,
1o acumulando una  disminucion
mensual de 0,1 pp.

2%

3% 00 Por otro Iafdo, depurado el efec':t'o
& 1070 de los “cincuentones” el déficit

g% 30% 0% : 005 -3,50% global del sector publico tomé el

It -4,10%
-4,40%

valor de -2,6% del PIB, acumulando

\una disminucién mensual de 0,1 pp/
-6,00%

*Proyecciones basadas en Ley de Rendicién de Cuentas 2021

-5%

-6%

-7%

Fuentes: MEF, BCU
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global*

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB
120,0% -
45.000 - 42.399 107,8%
38.887 3992
40.000 - :
3725 100,0% -
35.000 -
30.000 - 80,0% -
25.000 -
60,0% -
20.000 -
15.000 - 40,0% >
10.000 -
20,0% -
5.000 -
0 - 0,0%
2828338858339 IVEIER2IRN 2839338858333 32T SEE2ALN
2RIRRIIRIRIIRRIRKRRIR]|RKRRKRRRRR JRRISRARRSIRR]IRRAR|RIRR]RRRR
I Deuda bruta del Sector Publico Global (millones de ddlares) [ Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB
=== Deuda neta del Sector Publico Global (millones de ddlares) == Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afio 2016 se toma el valor de la serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

Il TRIM. 2022
Deuda Bruta por plazo residual Deuda Bruta por Moneda
5,5%
B Hastaun aiio | 60,9% o Pesos
mMasdelafioy M Délares

menos de 5 afios

Mas de 5 afios Otras Monedas

~

[ Si analizamos la evolucidn de la deuda emitida en pesos, esta se encontrd en crecimiento desde 2016 hasta
2018. Sin embargo, a partir del segundo trimestre de 2018 se comenzd a registrar una caida alcanzando la
participacion mas baja de la moneda uruguaya en el primer trimestre de 2020 (43,1% de la deuda bruta). Desde
entonces la incidencia del peso nacional ha ido nuevamente en aumento, pero es de relevancia destacar que
mientras en el primer trimestre de 2018 (antes de empezar a caer) la proporciéon de deuda emitida en pesos
representaba el 60,5% del total, en el segundo trimestre 2022 recién llega a ser el 55,2% del total.

- J

Fuentes: MEF, BCU



