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Actividad Econdmica y Evolucion de los Precios Internos

PIB: Tasas de Variacién promedio anual (%)

2018 1,76 2,97 6,60 -2,48 1,78
2019 1,61 2,47 6,10 -2,16 1,40
2020 -6,23 -2,21 2,30 -9,76 -4,20
2021 5,86 5,80 8,10 10,40 4,60
2022 3,41 1,93 3,20 5,20 2,90
PIB: Tasas de Variacion interanuales (%)
IV Trim. 2022 1,83 0,65 2,90 1,80 1,91
I Trim. 2023 1,17 1,72 4,50 1,43 4,00
Il Trim. 2023 0,50 2,38 6,30 -4,88 3,40
Il Trim. 2023 0,07 2,93 4,90 - -
Inflacién: Tasas de Variacion (%) — Setiembre 2023
Mensual 0,32 0,25 0,20 12,75 0,26
Acumulado 2023 3,24 3,70 0,42 103,15 3,50
12 meses 4,34 3,70 0,00 138,28 5,19
Evolucidn del precio de los commodities
Valores mensuales en ddlares corrientes
Octubre 2023 ’ Carne ’ Soja 'Petroleo .
(ddlares por tonelada) | (ddlares por tonelada) | (ddélares por barril)
Precio 5.187,4 529,6 91,1
Variacion ultimo mes (en %) 0,4 -14,5 -3,1
Variacion 12 meses (en %) -4,9 -15,4 -2,2
7.000 - Carne s “‘_ 6.500 1 Carne
6.000 - : : 6.000 -
5.000 - : : 5.500 -
4.000 - : : 5.000 - /
3.000 - : © 4500 -
2.000 - . . 4.000 -
: —
1.000 ", - 3.500 -
0 '_l_l_l_l_l_l_l_l_.l._.".'.'F‘.'.TL."'L.'F‘.'.TL.“'LLF‘_‘l‘_
DLW ONODDOO A NMSTWULMM OMNONDOO A NM 3000 T T T T T T T T T T
ST ma T T aaaaq D003V SNZINZIZIRIRIISNNIR
8§§§%§2§§§%§2§§§%§8§§§% dcifddsSS s gugdcsaddsS2gngdc
o EEC EEQ EEQ £ §22R 322023 ERS32R3LA2T SRS 3

NOVIEMBRE 2023

Cadmara

de Comercio

y Servicios

del Uruguay

Unidn Estados - A t'
Europea | Unidos ina | Argentina

Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi




gg-unf gg-unf
L €2-9Ud - €C-dUd
_08e -'08e
o > ¢ . NN-.EE
Sul ¢¢-ew | cc
3.2 & L Tz-0 1z-10
m EL3 Tz--Aew T¢-"Aew
£ rw m > 0z-21p - 0z-oIp
.r_.w QN L oz-'Inf oz-nl
i 0z-93 | 0z-93
6T-"das 6T-"das
- 6T-"dqe 61-4qe
‘ ] 8T-"AoU I 8T-"AOU
2 gT-"unl © g1-"un(
o . = BENE]
o L 8T-"3u o) L 8T
..& /1--0%e [ LT-"08e
a LT-Jew AL
L 9T-100 9T-"10
9T-"Aew 91-"Aew
ST-21p - ST-21p
L gT-Inf st-inf
ST-934 L ST-'934
y1-"das y1-"das
L yT-"dqe yT-iqe
m €T-"AOU | €T-"AOU
N €T-"un( €T-unf
o r T T T T _9 T m.ﬂl.m:w r T T T 1 T T T >_ T m.ﬂlvm:w
N o o o o o ol o o O 0O 0 0O 9 0o 9o O o o
Ll ¥ N & oo © I N S n O n & mnm O w n o
o T ©® N K © © In i < M ™
(o]
M gsemmnmnmnnnannnnnnnnndng,
o . MN|.>NE osmmmmmasssnannannannnlnn, )
— . 1 ezt K | Eerhew
[ ] . .
> : Tz--dos . 5 et
O H ' 0z-"Aou m ;| Te-des
Z . L 0z-aud : o 0c-nou
. 6T-Jew . = 0¢-'dus
. el - 5 6T-Jew
. g1-"Aew . o
: -0t : | sr-Aew
: g7--das . o L1-nf
. S = [ 91-das
H GT-"AOU . .
H 1 GT-aud m = ST-"A0U
%, | pT-aew - Ki ST-aus
‘tesnnssaFmusnsnnnnnannnns® [ erofew 3.. ‘3-3..me
. SpmsmenElpesennennnnnunt® €1-"Aew
o L eT-nl Le
(@) 2 11-dos Ry
N .m ,.m | 0T-"AOU ] I HH..a_mm
N— m [ L OT-"aud (=) OH.,>oc
= o) a 60-1eW (%] L OT-"2ud
O S - 20-1Inf | 80-Aew
2.8
F en- " 90-"das
50-"AOU
r T T T T T T T S0-"?us [ s0-Aou
r T T T T T T T S0-"aud
2938888R°
SRR g888888s8°
©®© KN © b F ™ N «

Indexmundi

, IBGE,

INDEC

Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China,



Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay
-
BOLETIN ECONOMICO
Coyuntura en Uruguay
Noviembre

2023




BOLETIN NOVIEMBRE 2023 de Comerci
Economico el Drupuiay

COYUNTURA EN URUGUAY

Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)

El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) es un indicador sintético que resume
la actividad de las distintas ramas de la economia en un determinado mes, medida a
precios constantes del aflo 2016. Su variacién interanual proporciona una medida de la
evolucién de la actividad econédmica del pais en el corto plazo.

Indicador Mensual de Actividad Econémica
Tasa de variacion interanual y desestacionalizada en términos constantes
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En el mes de agosto el IMAE presenté un aumento de 0,2%
respecto al mismo mes de 2022. En su medida
desestacionalizada, el IMAE creci6 1,2% respecto a julio 2023,
mientras que registrd una variacion positiva de 0,2% en su
tendencia ciclo, también respecto al mes de julio.

. J

Fuentes: BCU
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Producto Bruto Interno
Tasa de variacion interanual del PIB en términos constantes
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K \ G el mes de octubre el indice Lidh

de Ceres (ILC), indicador
En el mes de noviembre las adelantado del Nivel de Actividad
proyecciones de crecimiento del de la Economia, aumenté 0,1%, que
PIB de la Cdmara de Comercio y fue la primera tasa positiva luego
Servicios del Uruguay para el de tres meses con resultado
cierre del afio 2023 se negativo (junio, julio y agosto) y
mantuvieron incambiadas, 0,5%. uno de estabilidad. Esta tasa
Por su parte, para el afio 2024 se muestra que la tendencia de baja
espera un crecimiento del orden de la actividad queda atras, y que si
del 3,0% interanual. el signo positivo de octubre se
repite en el resto del afo, el 2023

\ / \terminaria con la actividad al alza./

Proyecciones PIB
(tasas de variacion en %)

FMI

‘ 2023 ‘ 2024

Gobierno*

Privados

Camara de Comercio y Servicios

*Proyecciones basadas en Ley de Rendicion de Cuentas 2022.

Fuentes: BCU
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PIB: por sector de actividad en términos ctes ‘ 1 Trim. ‘ IVTrim. | I Trim. | Il Trim.

del Uruguay
Tasa de variacién interanual (en %) 2022 2022 ‘ 2023 ‘ 2023
Agropecuario, Pesca y Mineria -6,5 -21,5 -6,2 -27,4

Industria manufacturera -3,2 -4,3 1,2 -1,5
Energia eléctrica, Gas y Agua 1,2 -5,7 -0,4 -11,8
Construccion 8,4 1,5 2,5 -6,6
Comermo, Alojamiento y Suministro de comidas y 11,2 56 55 1.8
bebidas

Transpc')rte'y almacenamiento, Informacion y 76 628 77 25

Comunicaciones

Servicios financieros 1,2 2,7 1,0 0,9

Actividades profesionales y Arrendamiento 5,0 3,8 3,1 3,5

Actividades de administracion publica -1,9 0,3 -2,9 3,6

Salus:l,' Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros 19 11 18 0,6

servicios

PIB 3,4 -0,1 1,5 -2,5

PIB: por gasto en términos ctes W Trim. | IVTrim. | I Trim. | Il Trim.
Tasa de variacion interanual (en %) 2022 2022 2023 2023
Gasto de consumo final 5,0 3,4 2,3 3,9
Consumo privado 7,3 4,5 3,6 4,8
Consumo publico -3,0 -0,2 -2,9 0,7
Formacion bruta de capital fijo 9,0 3,9 4,2 -7,6
Exportaciones 13,6 -5,6 13,7 -6,3
Importaciones 16,8 3,7 13,3 7,5
PIB 3,4 -0,1 1,5 -2,5

Gasto de Consumo Final

Durante el segundo trimestre del afio 2023 el Gasto de Consumo Final volvié a crecer,
y lo hizo a un ritmo mayor que el primer trimestre del afio: 3,9%.

Respecto a sus componentes, ambos crecieron. El Consumo Privado registré una tasa
interanual de 4,8%, mientras que el Consumo Publico tuvo un crecimiento interanual
de 0,7%.

En el resultado del Consumo final de los Hogares y bastante similar a lo ocurrido en el
primer trimestre del afio, se destaca la incidencia positiva del gasto de consumo
durante los viajes de turismo en el exterior, principalmente a Argentina, asi como el
consumo de servicios de transporte de pasajeros y de bienes durables.

Por su parte, los nimeros del Consumo final de Gobierno son explicados por el
crecimiento del gasto en los servicios de administracion publica, compensado

parcialmente por menores gastos en salud publica.

Fuentes: BCU
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Gasto de Consumo Final Gasto de Consumo Final Privado y PIB
Variacién interanual en términos constantes del 2016 Variacion interanual en términos constantes del 2016
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Formacién Bruta de Capital Fijo

\

Durante el segundo trimestre del afio la Formacién Bruta de Capital fijo registré una caida del orden de
7,6% interanual, lo cual se debe principalmente a una menor inversién en obras de construccién y, en
menor medida, en productos metalicos elaborados y maquinarias. Bajo los menores niveles de inversion
en obras de construccion se encuentra la caida de inversion en las obras del Ferrocarril Central y edificios
no residenciales, principalmente por las menores obras asociadas a la tercera planta de celulosa.

.

Formacion Bruta de Capital Fijo
Variacion interanual en términos constantes a precios de 2016
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Tendencia de la media moévil de Formacion Bruta de Capital Fijo

Fuentes: BCU
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ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS

PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion % en términos constantes a precios de 2016
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W Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas
M Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios
Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacion de las ventas reales, en %.

CLASIFICACION Nro. Personal | Il Trim | IV Trim I Trim Il Trim
GENERAL Locales | Ocupado 2022 2022 2023 2023

Comercio 11.731

Montevideo 04

Por Naturaleza Comercio 211 285 3.008 3,8 1,2 2,2* 4,9

de la actividad Slgxircu%rs ' ’ ’ ’
y Localizacion Montevideo 31 47 >00 4,2 2,6 6,2 3,6
senvicios 32 40 684 2,8 35 43 0,4
Montevideo -0,3 1,6 1,7 1,1
Interior 3,1 -1,6 1,7 -4,1
Por Region Interior — Costa 5,3 0,1 4,1 -5,4
Interior - Centro - - 0,9 3,9
Interior — Litoral - - -7,4 -6,0
Interior - Noreste - - 4,2 -4,4
No Durables 162 271 9.544 2,8 3,5 4,8 2,9
i Semi Durables 148 181 1.903 -3,0 -2,1 0,4 2,6
Por Tipo de Durables 102 138 1.878 6,0 16 3,9 0,6
) Inversién 44 52 754 5,2 -6,1 4,7 -7,4
Servicios 82 127 1.189 -0,4 0,2 1,6 -2,5
Micro 247 224 495 -9,9 -8,0 -6,2 -9,5
Por Tamaio de Pequeia 182 242 1.698 5,6 -1,5 -4.6 7,6
Empresa Mediana 97 159 3.502 -1,0 -0,2 0,9 -3,1
Grande 12 144 9.573 2,4 2,0 3,4 2,3

*: Dato corregido en el Informe de Actividad del Sector Comercio y Servicios, correspondiente al segundo trimestre del afio 2023

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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Nro. Nro. Personal | I Trim | IVTrim | I Trim | 1l Trim
B E
RSO Emp. | Locales | Ocupado 2022 2022 2023 2023

Construccion, Ferreteria,

— 32 44 637 -5,2 -6,5 -4,5 -7,9
Cuidado Personal 62 57 810 -7,3 -5,7 -5,5 -5,6
Deportes 6 6 60 - - -6,8 2,8
Electrodomésticos 29 27 367 5,9 -6,7 -6,9 -7,1
Indumentaria 34 240 2.254 0,2 -1,3 12,3 3,0
Informatica 38 51 361 8,2 12,9 -2,0 -1,9
Juguetes 10 13 87 3,6 -4,2 19,5 -3,3
Librerias 9 10 35 - - -8,0 -6,5
Minimercados 54 67 1.103 -5,9 -7,3 6,2 -10,1
Muebles y Accesorios del
Hogar 28 24 413 -2,2 -3,1 -3,9 -6,3
Opticas 14 21 117 9,6 -2,4 -8,7 -10,0
Papeleria y Oficina 11 10 64 -1,5 -10,4 -6,3 -19,0
Supermercados 27 90 7.348 2,7 2,5 3,2 2,9
Vehiculos, Repuestos

73 89 1.224 -6,7 -3,2 -3,5 0,5

automotrices, Combustible.

Personal | I Trim [ IV Trim | I Trim | Il Trim
RUBROS SERVICIOS . personal | Il T
Agencias de Viaje 10 9 60 28,9 -0,3 19,5 -10,8
Hoteles 14 18 524 -5,6 -0,3 -2,3 6,0
Inmobiliarias 14 17 369 - - - -5,5
Publicidad 14 9 50 - - 5,2 2,1
Restaurantes y Confiterias 39 60 600 -0,4 0,4 -5,5 -7,6
Servicios de seguridad 7 11 51 - - -8,4 -3,3

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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La confianza del consumidor puede medirse mediante el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) realizado por la Universidad Catdlica del Uruguay junto con Equipos Consultores.

Luego del retroceso observado en junio, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) mejoré en agosto
y volvié a ingresar dentro de la zona de moderado optimismo, ubicandose en torno a 51,4. Esto implica
un incremento de 3,3 puntos con relacién a la medicidn realizada en abril, y una mejora de un punto

considerando la perspectiva interanual.

70
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Tomando como referencia la variacidn bimestral, la mejora del ICC en agosto fue impulsada por los tres
subindices que componen al indicador. En otras palabras, el repunte del indice refleja una mejora de la

percepcidén en torno a la situacion personal (3,2 puntos) y del pais (2 puntos), asi como una mayor
predisposicidn a la compra de bienes durables (4,7 puntos).

En el caso de la comparacién interanual, el aumento del ICC fue producto de los avances constatados en
la drbita de la situacidn personal (3 puntos) y también del pais (1,6 puntos), que compensan la menor

inclinacion a la compra de ese tipo de bienes (-1,5 puntos).

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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. . Variacion interanual en pesos Variacion interanual en pesos
Millones de pesos corrientes . o o
corrientes (en %) constantes (en %)

Var. IV Var. | Var. Il | Var.lll Var. IV Var. | Var. Il | Var.lll
V2022 12023 Il 2023 Il 2023 2022 2023 2023 2023 2022 2023 2023 2023

LV.A. 69.228 70.651 66.358 69.887 6,83 6,47 507 160 -1,63 -1,09 -1,71 -2,55

Interno 43.636 @ 47.853  44.400 @ 46.210 11,00 9,70 6,90 5,26 2,21 1,91 0,01 0,96

LUERUEECUN 05502 22798 21.958 | 23.677 0,40 0,28 1,54 | -4,86 -7,55 -6,84  -5,01 -8,75

[La recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar cémo evoluciona el consumo de\
bienes y servicios en el mercado interno.

Durante el tercer trimestre del afio 2023, la recaudacién en términos reales registré nuevamente
una caida interanual, esta vez del orden de -2,55%. La recaudacién del consumo interno logro cierta
mejora respecto al trimestre anterior, creciendo 0,96%.

La recaudacién de IVA por importaciones tuvo una caida interanual de -8,75%, empeorando

\ respecto a lo registrado en el segundo trimestre del afio.

J

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

indice de Precios al Consumo

OCTUBRE 2023

IPC General

Alimentos y Bebidas No Alcohélicas

NOVIEMBRE 2023

indice Base
Octubre
2022

104,30

Acum.

Mensual

0,63

Ano

4,86

VARIACIONES (EN %)

Ultimos
12

Bebidas Alcohdlicas, Tabaco Y

Narcéticos

Ropa y Calzado

Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y

Otros combustibles

Muebles, Enseres domésticos y

Demas articulos regulares del hogar

Salud

Medicamentos y Productos sanitarios

Transporte

Informacién y Comunicacién
Recreacion, Deporte y Cultura

Servicios de educacion

Restaurantes y Servicios de

alojamiento

Seguros y Servicios Financieros

Cuidado Personal, Proteccidn social y

Bienes diversos

Fuentes: INE, BCU.
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107,21 0,34
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Inflaciéon y Rango meta fijado por el BCU
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2018-ENE 7
2019-ENE
2020-ENE 7
2021-ENE.
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indice de Precios al Productor de Productos Nacionales VARIACIONES (EN %)

OCTUBRE 2023 indice Base Marzo 2010 UI"‘\'A”;;’Z:Z

IPPN General 269,17 1,49 -2,03
IPPN Agro 249,64 0,79 -5,34 -12,16
IPPN Manufacturero 279,51 1,78 -0,54 -2,55

Fuentes: INE, BCU.
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Politica Monetaria — Comité de Politica Monetaria 5 de octubre 2023

El Banco Central del Uruguay (BCU) redujo la tasa de interés de politica monetaria (TPM) en 50 puntos basicos hasta
9,50%, nivel consistente con la inflacién objetivo en las actuales condiciones econdmicas y manteniendo la fase contractiva
de la politica monetaria.

La inflacion a setiembre fue de 3,87%, el menor nivel de los ultimos 17 afios y mas de 600 puntos bdsicos por debajo del
registro de un afio atras (9,95%). La inflacidn subyacente se redujo nuevamente para ubicarse en 3,30%, cerca del piso del
rango meta.

El escenario base internacional muestra algunos desafios fundamentalmente para 2024, con mayor crecimiento esperado
en Brasil y EEUU que se veria mas que compensado por una menor expansion en China y Europa y por una caida mas
acentuada en Argentina. Mientras tanto, en Uruguay la actividad econdmica mostré en el segundo trimestre de 2023 una
caida tanto en términos desestacionalizados como en términos interanuales (-1,4% y -2,5% respectivamente). Las
proyecciones de corto plazo sugieren que la economia se recuperaria en la segunda mitad del aifo, impulsado por la
reversion de los efectos de la sequia y la puesta en funcionamiento de la segunda planta de celulosa de UPM.

En la actual coyuntura, mientras terminan de alinearse las expectativas y se continta fortaleciendo la credibilidad al
permanecer dentro del rango meta de la inflacidn, la TPM se encontraria en un nivel cercano a finalizar el ciclo de baja.

Tasa de interés

Rango meta inflacion

Fuentes: INE, BCU.

(T1D)
11/08/2021 5,00% 3%-7%
05/10/2021 5,25% 3%-7%
11/11/2021 5,75% 3%-7%
05/01/2021 6,50% 3%-7%
16/02/2021 7,25% 3%-7%
08/04/2022 8,50% 3%-7%
17/05/2022 9,25% 3%-7%
06/07/2022 9,75% 3%-7%
15/08/2022 10,25% 3%-7%
06/10/2022 10,75% 3% - 6%
15/11/2022 11,25% 3% - 6%
30/12/2022 11,50% 3% - 6%
15/02/2023 11,50% 3% - 6%
19/04/2023 11,25% 3% - 6%
16/05/2023 11,25% 3% - 6%
6/07/2023 10,75% 3% - 6%
15/08/2023 10,00% 3% - 6%
05/10/2023 9,50% 3% - 6%
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Mercado de Cambios
Tasa de variacién: promedios mensuales de arbitrajes (abr 2023 — oct 2023) URUGUAY: OCTUBRE 2023

China
Argentina 39,75 39,97
. 124,81%
informal
VARIACIONES (EN %)
Argentina 61,64%
Brasil 0,86%

4,19 1,68 3,21

U %
ruguay [ 2,48% PROYECCIONES CCSUY

Unidn Europea 3,85%

Diciembre 2023

Diciembre 2024

0,0% 20,0% 40,0%» 60,0% 80,0% 100,0% 120,0% 140,0%

40,00 42,00

PROMEDIOS MENSUALES

Paridad frente al délar Pesq Argentllno Lermine
Argentino (Délar Blue)
Octubre 2023

Var. Interanual (en %)

Tipo de Cambio Real
indice 2019=100

375,0 -
! Tipo de Cambio
P oot VARIACIONES EN (%)
325,0 - ga
. Ultimos
Setiembre 2023 Mensual o
275,0 12 meses
Efectivo Global
225,0 - .
Efectivo
175,0 Extrarregional
Argentina
125,0 1 Brasil
WSS A e
75,0 -
25,0
O NN DDNDOO A A N AN OMONSE TN WONMNOGDODOONOO O« A NN M
©R99QQeougg g g g ggggad g §qaaggqQ
dcdcdcdcdcdcdcdcdcdodcdcdcdcdcdcdococ
5 3% 35%3%035%5%3%0.3%5%03%0.35%5%3%0.35%3%3%.3% .3
e Argentina e Brasi| e G |0 bal

Extrarregional

Fuentes: BCU, ambito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S1

6 | 7 | 8 | 9 | w0 | u [ 12 | 13 |

5,8215 5,8227 5,824 5,8252 5,8264 5,8276 5,8288 5,8301

14 | 15 | 16 | 7 | 18 | 1 | 20 | 2 |

5,8313 5,8325 5,8337 5,8349 5,8362 5,8374 5,8386 5,8398

2 | = | » | » ]| 2 | 7 | 2 | 2 |

5,8411 5,8423 5,8435 5,8447 5,8459 5,8472 5,8484 5,8496

30 |l 1 | 2 | 3 | 4 | s | | |

5,8508 5,8521 5,8533 5,8545 5,8557 5,857

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)
Ultimos
12 Coeficiente
Octubre

Valor

(S/unid.)

Unidad Reajustable 2023

0,
Noviembre 2023 1629,65 8,88%

Unidad Reajustable de

0,
Alquileres Octubre 2023 1625,79 8,91%

Fuentes: INE
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SECTOR EXTERNO
Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares — afio moévil a fin de cada periodo
3.000 -
2500 1 27 OCTUBRE 2023
2.000 - ’ \ ’a - -
1500 7 L SN ey Exportaciones™
1,000 USS FOB USS CIF
500 Mensual en millones 960 1.022
Variacion interanual 13,9% -0,1%

Acumulado en el aiio en

-500
. . 9.536 9.091
-1.000 mmmmm SBC Bienes millones
-1.500 mmm SBC Servicios Variacién interanual -16,2 0,6%
-2.000 *Total de solicitudes de exportacidn incluye Zonas Francas
5500 = =« SBC Total
2= 2=z2=2z2=Z2=-2=>=2=2=2=
3g2g3zggzsscsoegggag_asgng
RN NRINRIVNRIVNIRIIRQIINKNEN
Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares
14.000.000 -
12.000.000 -
10.000.000 -+
8.000.000 -
6.000.000 -
4.000.000 -+
2.000.000 -
0 -
o i o~ o < wn [{e} ~ o] ()] o — o~ (42] < wn o ~ o] ()} o — o *
o o o o o o o o o o — — — — - — — — — — [ o~ o~ o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o [}
~ N o~ N N o~ ~ ~ ~ ~ ~ o~ o~ N o~ o~ ~ ~ ~ ~ ~N o~ N 8

INTERMEDIOS, sin petrdleo, destilados y energia eléctrica
Petrdleo, destilados y energia eléctrica

M Capital

m Consumo

*Datos anualizados al mes de setiembre

Acumulada 12
VARIACIONES (en %) meses -
interanual

Setiembre 2023 /
Setiembre 2022
Consumo
Capital
Intermedios

Intermedios sin petrdleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Destinos

Brasil

China

Estados Unidos
Argentina

Z.F Punta Pereira
Turquia

Z.F. Fray Bentos
Z.F. Durazno

2.F. Nueva Palmira
Chile

Paises Bajos
México

Argelia
Paraguay

Italia

Variacion 2023-2022
(en %)

Participacion en 2023
(en %)

Acumulado al mes de OCTUBRE 2023

13%
-44%
5%
-56%
3%
273%
10%
-65%
62%
-34%
-25%
-56%
-17%
33%

22%
18%
8%
5%
4%
3%
3%
3%
3%
3%
2%
2%
1%
1%
1%

TOTAL
*Exportaciones desde territorio no f

Principales productos de exportacion*®

Fuentes: Uruguay XXI

Productos

Carne bovina

Madera

Productos lacteos

Arroz

Soja

Despojos y subproductos carnicos
Vehiculos

Malta

Plasticos y sus manufacturas
Ganado en pie

Energia eléctrica

Trigo

Semillas de nabo (nabina)
Margarina y aceites

Productos farmacéuticos

TOTAL
*Exportaciones desde territorio no franco

-19%
ranco

Variacion 2023-2022
(en %)

100%

Participacion en 2023
(en %)

Acumulado al mes de OCTUBRE 2023

-25%
11%
-7%
25%

-78%
-3%
-7%
15%
-6%

199%

-21%
-2%
83%
10%

-6%

-19%

13%
9%
7%
5%
5%
4%
4%
3%
3%
3%
2%
2%
2%
2%

100%
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas* con sus principales 3 productos:

Datos acumulados a octubre 2023

Productos lacteos

Destino

Brasil Malta

Vehiculos

Carne bovina
Soja

Despojos y subproductos carnicos

Carne bovina
Estados Unidos Despojos y subproductos carnicos

Madera y productos de madera

Autopartes
Argentina Vehiculos
Energia eléctrica

Madera y productos de madera
Z.F. Punta Pereira Energia eléctrica

Acido sulfdrico; oleum

Ganado en pie
Turquia Preparaciones de los tipos uti

Arroz

*Exportaciones desde territorio no franco

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO
Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo
62,0 - - 12,0
60,0 - - 10,0
58,0 - - 8,0
56,0 - - 6,0
54,0 - - 4,0
52,0 - - 2,0
=Tasa de Empleo ==Tasa de desempleo

50,0 T T T T T T T T T T T T T T 0,0

NN NN EITETINNDOONNMNOOWWINDIOODOO A ANANANMOMM

TR ddadadadadaddadgaddqaaaqgaqand

SEE R ECE RSN ER SRR S R TR R EE

Tasa de
Informalismo

Tasa de
Desempleo

Tasa de Tasa de

SETIEMBRE 2023 Actividad Empleo

Valor del mes de referencia 63,80 58,50 8,30 22,40
Variacion mensual (en p.p.) 0,30 0,30 0,10 0,60
Variacion interanual (en p.p.) 1,90 1,70 0,00 1,80
Variacion acumulada (en p.p.) 1,10 0,80 0,40 2,40

Cantidad de personas* 1.868.491 1.713.272 155.085 383.773

*Datos estimados seguin proyecciones de poblacion del INE

Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo

Cantidad en el | Variacion 12 | Promedio 12

SETIEMBRE 2023
mes meses (en %) meses

Beneficiarios 40.839 -15,73 43.779
10.200 2,49 10.576

Fuentes: INE, BPS
A partir de julio de 2021, la ECH introduce un cambio metodolégico el cual implica, a grandes rasgos, pasar de una encuesta basada en muestras
mensuales independientes a un panel rotativo con periodicidad mensual.
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Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad

200.000 -
180.000 - ii
1.
160.000 - |  Otros
140.000 - I ,
| M Servicio Doméstico
120.000 - .
| M Actividades Primarias
100.000 - r
n
80.000 - 1 . . Industrias
i | H 1 Manufactureras
60.000 - I Construccion
ITITLLTIL NI
40.000 | lgtitirIpItl Hihth ||||||=|l"| B Comercio y Servicios
ol (11111100 N
A OO OO OO O O O O OO0 0O 0 d d d d o 4 N N N N N N N N on ™M
Ton oI AT aagaasaaaaaaaa
§555888259848556¢8885:988855¢

El indice de Conflictividad Laboral Global (ICLG), elaborado por el Departamento de Psicologia Social y Trabajo de
la UCUDAL, relaciona los dias y horas de trabajo perdidos por conflictos, con los dias y horas de trabajo que

normalmente se habrian podido trabajar. Se incluyen los conflictos sectoriales de rama y de empresa, y los paros
generales.

Setiembre 2023

En el mes de setiembre se registrd una disminucion de la conflictividad laboral tanto global como sectorial, en comparacidn al
mes anterior.

La conflictividad global disminuyd 85,25% respecto a agosto y 91,17% respecto al mes de setiembre del 2022. Es posible
explicar dicha disminucién por la ausencia de paros generales en el mes y por menor conflictividad por rama y empresa. Si se
tiene en cuenta la tendencia de la conflictividad sectorial, esta disminuyd 50,8% respecto a agosto y 26,1% en relacidn al mes
de setiembre del 2022. En setiembre se registraron 12 conflictos con interrupcién de actividades. En los conflictos del mes se

involucraron 26.579 trabajadoras y trabajadores y se perdieron por ellos 32.852 jornadas laborales.

"Salario” y "otros” fueron las causas que tuvieron mayor representatividad en el mes de setiembre con un 33% de la
conflictividad sectorial cada una. Por otro lado, la rama que representé mayor conflictividad sectorial en el mes (48%) fue la
“industria manufacturera” y en segundo lugar, se encuentra "ensefianza” con un 23%.

Si bien los paros de ANCAP, fitbol y educacién se mantienen latentes, cuantitativamente no tienen gran incidencia en el indice
de Conflictividad Laboral, a excepcidon de la educacidn. Por lo tanto, se estima que la conflictividad laboral de los préximos
meses se mantendria en niveles similares a los actuales.

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado

4
| I”
T T

dic.-12
mar.-13

jun.-13

sep.-13
dic.-13

mar.-14
jun.-14

sep.-14
dic.-14

mar.-15
jun.-15
sep.-15
dic.-15
mar.-16
jun.-16

sep.-16

= PRIVADO

dic.-16

mar.-17
jun.-17
sep.-17

dic.-17

mar.-18

jun.-18

sep.-18
dic.-18

mar.-19

indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

Sectores de Actividad — Comercio y Servicios

Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de
Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos

Hoteles y Restaurantes

Transporte Almacenamiento y Comunicaciones

Intermediacion Financiera

Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler

Ensefanza

Servicios Sociales y de Salud

ISR Privado

NOVIEMBRE 2023

SM Servicio Doméstico 26.462
Cuota Mutual BPS . 1564
Industria y Comercio

Cuota Mutual BPS 1.715%

Construccion

*Datos referidos a octubre 2023

SM Nacional 21.107

indice Medio de Salarios — Base julio 2008

SETIEMBRE 2023

Fuentes: INE, BPS

445,80

PUBLICO

jun.-19

sep.-19
dic.-19

mar.-20

jun.-20

sep.-20
dic.-20

mar.-21

3,11

5,77
3,68
3,04
4,81
2,81
6,28

Variacion Interanual (en%)
Setiembre 2023/Setiembre 2022

Camara
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GENERAL

mar.-22

4,38

Aporte jubilatorio NOVIEMBRE 2023
TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - A
TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - B
TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - C

0,18

Variaciones (en %)

8,48

__indice | Mensual | Acum. Afio [ Ultimos 12 meses

8,88

236.309

mar.-23

jun.-23
sep.-23
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Puestos ocupados, seguin seccion de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2022)

% de los puestos

Actividad Total puestos
Femenino Masculino

Comer.cm al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y 948,519 46,37% 53,63%
motocicletas
Actividades de atencidon de la salud humana y de asistencia social 120.426 75,48% 24,52%
Enseilanza 91.901 68,98% 31,02%
Transporte y almacenamiento 82.572 17,62% 82,38%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 81.685 44,52% 55,48%
Actividades de los hogares com<') empleado.re's; actividades no'dlferenmadas de los 76.396 96,11% 3,89%
hogares como productores de bienes y servicios para uso propio
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 43.224 53,39% 46,61%
Informacién y comunicaciones 42.000 38,50% 61,50%
Otras actividades de servicios 38.380 62,80% 37,20%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 37.950 52,42% 47,58%
Actividades inmobiliarias 24.686 45,72% 54,28%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 22.239 39,95% 60,05%
Actividades financieras y de seguros 10.281 50,51% 49,49%
Total Comercio y Servicios 920.259 54,60% 45,40% I

Fuentes: Consulta CSDA sol. 2636- Rec. Nominada (Base) — BPS
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Riesgo Pais (2010-2023)
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Evolucién del Crédito al Consumo de las Familias
Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,
en millones de pesos constantes*®
ﬂin el mes de setiembre, el 79%\
de los créditos al consumo
otorgados a las familias fue
concedido por bancos publicos y
privados, cooperativas de
intermediacion financiera y
casas financieras, mientras que
el restante 21% corresponde a
\administradoras de créditos./
< < n wn [(e} Vo] ~ ~ [ee] (o] ()] [e)] o o — — o~ o~ [22] [22]
i — i i — — i — — i — — o [\ (] (] (o] (] (] (]
O O O O O O O O O O O O o o o o o o o o
A g g g g g g &
g3 23 g3 2323 ¢eg3eg3¢e3 e 323
(] (] (] (] (] (] (] (] (] (]

*Crédito al consumo del sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automaviles

Fuentes: BEVSA, BCU

SETIEMBRE 2023 Var. Interanual

(en %)
Crédit ] d
réditos en mi on’es e 18,26
ddlares
Créditos en millones de 517

pesos constantes
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Evolucidn del crédito por sectores de actividad

SETIEMBRE 2023 SR BT (el S O N et ecion
Agropecuario | Comercio | Manufacturera | Servicios

Créditos vigentes en millones
de ddlares*

Var. Interanual en millones de

ddlares (en %)

Var. Interanual en millones de

pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

Participacion en el total de créditos vigentes
SETIEMBRE 2023

SECTOR AGROPECUARIO | 15,6%
SERVICIOS | 15,1%

COMERCIO | 13,0%

INDUSTRIA MANUFACTURERA 11,2%

CONSTRUCCION 4,2%

oTroS | 0,6%

0% 20% 40% 60%

Fuentes: MEF, BCU
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SECTOR PUBLICO
Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio mévil)
0 T T
Sector Publico Octubre 2020 - Octubre 2021 - Octubre 2022 -
(Cifras en millones de délares) | Setiembre 2021 | Setiembre 2022 | Setiembre 2023 -500 1
Ingresos del Sector Publico No -1.000 -
Financiero
Resultado Primario Corriente -1.500 -
Empresas Publicas -1.533
Egresos Primarios del Sector -2.000
Publico No Financiero
Resultado Primario del Sector -2.500 -
Publico No Financiero -2.585
Resultado Primario del Sector -3.000 -
Publico
-3.500 - R
Resultado Global del Sector 3.337
Publico 4,000

septiembre septiembre septiembre
2021 2022 2023

Resultado Global del Sector Publico Consolidado, sin efecto “cincuentones”

(como % del PIB) / \

ene.-19 ago.-19 mar.-20 oct.-20 may.-21 dic.-21  jul.-22  feb.-23  sep.-23

0,00% De acuerdo al comunicado del
MEF, durante el mes de setiembre

-1,00%
de 2023, el déficit global del sector

-2,00% publico se ubicé en -4,2% del PIB.

-3,00%

Depurado el efecto de los

“, ” s .
-4,00% cincuentones”, el déficit global

- A
0 -4,30% del sector publico se situd en -4,3%
-5,00% del PIB.

-6,00%
-7,00% \ /

Fuentes: MEF, BCU
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global*

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB
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I Deuda bruta del Sector Publico Global (millones de délares) [ Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB
Deuda neta del Sector Publico Global (millones de ddlares) = Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afio 2016 se toma el valor de la serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

Il TRIM. 2023
Deuda Bruta por plazo residual Deuda Bruta por Moneda
4,89
M Hasta un afio 59,4% 5 Pesos
mMasdelafioy m Délares

menos de 5 afios

Més de 5 afios 1 Otras Monedas

Fuentes: MEF, BCU



