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CONTEXTO INTERNACIONAL

Actividad Econdmica y Evolucion de los Precios Internos

., . Union Estados . .
PIB: Tasas de Variacién promedio anual (%) Europea | Unidos China | Argentina

2017 2,76 2,22 6,90 2,67 1,30
2018 1,81 2,86 6,60 -2,51 1,30
2019 1,57 2,15 6,10 -2,16 1,10
2020 -6,50 -3,40 2,30 -9,90 -4,10
2021 5,18 5,67 8,10 10,26 4,62

PIB: Tasas de Variacion interanuales (%)

1l Trim. 2021 3,93 4,95 4,90 11,79 4,00
IV Trim. 2021 4,77 5,53 4,00 8,88 1,65
I Trim. 2022 5,39 3,53 4,80 5,99 1,69
Il Trim. 2022 3,90 1,71 0,40 - 3,25

Inflacién: Tasas de Variacion (%) — Julio 2022
Mensual 0,11 -0,01 0,50 7,41 -0,68
Acumulado 2022 6,13 6,27 2,70 46,24 4,77
12 meses 8,88 8,52 1,80 71,00 10,07

Evolucion del precio de los commodities

Valores mensuales en ddlares corrientes

Petrdleo
(ddlares por barril)

AGOSTO 2022 Carne Soja

(ddlares por tonelada) | (ddlares por tonelada)

Precio 5.708,1 671,1 98,6
Variacion ultimo mes (en %) -2,26 -1,05 -9,47
Variacion 12 meses (en %) 1,75 14,56 40,82
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Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
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COYUNTURA EN URUGUAY

Producto Bruto Interno

Tasa de variacion interanual del PIB en términos constantes
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( En el mes de agosto las

2023 se espera un crecimiento
menor, del orden de 2,5%

\ interanual.

~

proyecciones de crecimiento del

PIB de la Cdmara de Comercio y
Servicios del Uruguay para el cierre
del aio 2022 se ajustaron a la baja,
alcanzando un crecimiento anual

de 4.6%. Por su parte, para el aifo

J

Proyecciones
(tasas de variacion en %)

PIB Desestacionalizado

1112019

del Uruguay
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[En el mes de agosto el indice Lider de\

Ceres (ILC), indicador adelantado del
Nivel de Actividad de la Economia,
acumula ocho meses consecutivos de
tasas positivas. En esta oportunidad fue
de 0,4%. De esta manera, la segunda
mitad de 2022 continuda ratificando la
tendencia al alza de la actividad
econdémica uruguaya.

\_ /

FMI

Gobierno*

Privados

Camara de Comercio y Servicios

Fuentes: BCU

*Proyecciones basadas en Ley de Rendicion de Cuentas 2021.
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PIB: por sector de actividad en términos ctes IV Trim. | Trim.

Tasa de variacion interanual (en %)
Agropecuario, Pesca y Mineria
Industria manufacturera

Energia eléctrica, Gas y Agua
Construccion

Comercio, Alojamiento y Suministro de comidasy
bebidas

Transporte y almacenamiento, Informacidn y
Comunicaciones

Servicios financieros

Actividades profesionales y Arrendamiento
Actividades de administracion publica

Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros
servicios

PIB

PIB: por gasto en términos ctes
Tasa de variacion interanual (en %)
Gasto de consumo final

Consumo privado

Consumo publico
Formacién bruta de capital fijo

Exportaciones
Importaciones
PIB

Gasto de Consumo Final

I Trim. | Il Trim.

2021 2021 2021 2022
-3,0 12,0 3,8 3,6
12,7 7,6 7,8 6,4
5,7 10,6 5,8 -0,5
14,1 10,3 0,6 11,2
26,1 7,1 6,6 9,1
4,0 7,5 8,9 14,4
6,2 7,2 6,4 3,4
11,9 7,2 10,1 10,0
1,0 0,4 0,3 -0,2
8,5 4,6 51 10,7

10,2 6,2 5,9 83

I Trim. | Il Trim. | IV Trim. | Trim.

2021 2021 2021 2022
4,9 6,7
9,0 2,3 4,5 6,9
12,9 9,4 6,0 4,7
27,1 19,0 9,8 13,7
24,4 24,8 26,3 23,5
37,3 28,0 25,5 16,6
10,2 6,2 5,9 8,3

Durante el primer trimestre del afio 2022 el Gasto de Consumo Final presenté una tasa

de variacion interanual positiva de 6,7% y de esta manera logra superar sus niveles pre
pandemia (primer trimestre 2020).

Respecto a sus componentes, el Consumo Privado registré un aumento de 6,9% y el
gasto del Consumo Publico se incrementd 4,7%.

El gasto de consumo final de los hogares si bien en términos desestacionalizados
enlentece su velocidad de crecimiento, se posiciond por encima del registro previo a la
pandemia, siendo el componente de la demanda que mas le costd recuperar la
contraccion sufrida. Por su parte, el gasto de consumo final de gobierno ya retomé en
2021 los niveles pre pandemia y continuda creciendo en virtud del incremento de la
presencialidad en la educacién y aumento de los servicios de la salud por la mayor
cantidad de tests y vacunacién contra el COVID-19.

Fuentes: BCU
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Gasto de Consumo Final Privado y PIB
Variacién interanual en términos constantes del 2016

I PRODUCTO INTERNO BRUTO

Consumo privado
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9,0%
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\

dichas infraestructuras necesitan asi como por las importaciones de bienes de capital que demandan.

(Durante el primer trimestre 2022 la Formacion Bruta de Capital fijo registré un aumento pronunciado del
orden de 13,7% en términos interanuales. Compuesto por mayores inversiones en maquinarias y equipo,
asi como en obras de construccion. Estas inversiones contindan fuertemente vinculadas a la instalacién de

la tercera planta de celulosa y la construccién del Ferrocarril Central, ya sea por la inversidon en obra que

J
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Tendencia de la media moévil de Formacion Bruta de Capital Fijo

Fuentes: BCU
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ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS

PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion % en términos constantes a precios de 2016
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W Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas
M Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacion de las ventas reales, en %.

CLASIFICACION Nro. Personal | Il Trim | IV Trim I Trim Il Trim
GENERAL Locales | Ocupado 2021 2021 2022 2022

Montevideo 10.450

Comercio 152 525 5.475 2,5 7,2 2,9 -4,8

Por Localizacion Slg:\?ir!i(:)rs ' ’ ’ ’
Montevideo 35 39 1.487 18,8 14,3 24,7 -5,0
servicios 31 38 254 40 36,7 48 7,4
No Durables 104 482 10.851 -2,1 3,7 0,0 -2,4
. Semi Durables 111 208 2.348 6,0 7,1 4,7 -1,5
Por Tipo de Durables 54 74 1.618 0,0 15,1 6,6 3,7
Sl Inversion 40 109 1.085 a1 9,3 1,9 71
Servicios 66 77 1.741 14,0 29,3 15,2 -5,4
Micro 88 88 201 -3,0 4,0 -7,8 -13,1
Por Tamaio de Pequeia 197 260 1.945 7,0 7,5 -1,4 -2,6
Empresa Mediana 71 350 2.463 5,8 10,9 0,7 -6,6
Grande 19 253 13.057 -2,5 3,7 2,8 -5,3

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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Nro. Nro. Personal Il Trim | IVTrim | I Trim | 1l Trim
RUBROS COMERCIO Emp. | Locales | Ocupado 2021
Construccion, Ferreteria, Pinturas 39 108 1.012 5,6 9,3 -1,7 -6,9
Cuidado Personal 33 31 723 -9,2 1,4 -5,0 -10,9
Electrodomésticos 24 24 509 -6,1 21,4 -0,2 -7,2
Indumentaria 18 73 552 8,7 14,1 11,2 11,5
Informatica 27 33 568 12,4 15,5 0,9 -3,4
Juguetes 10 16 89 2,9 3,8 14,1 -10,7
Minimercados 38 283 473 17,1 1,9 -6,9 -6,6
Muebles y Accesorios del Hogar 16 9 446 -1,2 11,2 3,8 -3,6
Opticas 15 24 151 2,5 9,9 -10,6 5,8
Papeleria y Oficina 13 16 123 8,9 6,5 9,7 0,1
Supermercados 31 167 10.839 -4,6 1,3 0,2 -5,3
Vehiculos, Repuestos
automotrices, Combustible. 67 %0 1.219 7.0 L5 21 95
Nro. Personal | Il Trim | IVTrim | ITrim Il Trim
RUBROS SERVICIOS s | Gareh
Agencias de Viaje 12 13 131 17,9 20,1 -0,4 0,2
Hoteles 7 7 89 13,4 60,3 6,2 -9,8
Restaurantes y Confiterias 47 57 1.521 13,7 11,6 21,4 -5,6

ﬂa recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar cémo evoluciona el consumo de bienes\
y servicios en el mercado interno.

Durante el segundo trimestre del afio 2022, la recaudacidn en términos reales registré un aumento
interanual del orden de 5,33%. El consumo interno fue la principal fuente de recaudacién de IVA y si bien
alcanza un crecimiento de 7,97%, atraviesa una fase de enfriamiento en la recuperacion debido en gran
parte a una mayor base de comparacién en el segundo trimestre de 2021, asi como un estancamiento en
el comportamiento del IVA importacion.

va recaudacion de IVA por importaciones se mantuvo estable con una variacidn positiva de apenas 0,78%/

Millones de pesos corrientes

Variacion interanual en pesos
corrientes (en %)

Variacion interanual en pesos
constantes (en %)

Var. lll Var. IV | Var.l Var. I Var. Il Var. IV Var. | Var. I
Il 2021 V2021 12022 Il 2022 2021 2021 2022 2022 2021 2021 2022 2022

I.V.A. 59.383 64.801 66.357 62.631 17,86 | 23,02 21,98 1517 9,71 | 14,01 12,12 5,33
Interno 37.590 39.311 @ 43.622 40576 13,32 17,11 20,47 18,06 5,48 853 10,73 7,97
UILLEROUN 09 792 25490 22.735  22.055 26,61 @ 33,42 2500 10,19 17,85 @ 23,65 14,89 0,78

Fuentes: BCU, Equipos, CCSUY, MEF.
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

indice de Precios al Consumo

indice Base

AGOSTO 2022

IPC General

2010
258,38

Diciembre

Mensual

SETIEMBRE 2022

Camara

de Comercio
y Servicios
del Uruguay

VARIACIONES (EN %)

0,83

Ultimos

12

Alimentos y Bebidas No Alcohélicas

Bebidas Alcohdlicas y Tabaco

Prendas de Vestir y Calzado
Vivienda

Muebles, Articulos para el Hogar, etc.
Salud

Productos Farmacéuticos
Transporte
Comunicaciones
Recreacion y Cultura
Educacion

Restaurantes y Hoteles
Bienes y Servicios Diversos

278,34
265,93
171,72
255,08
281,68
257,83
310,62
249,31
132,31
231,12
323,53
291,51
268,15

indice de Precios al Productor de Productos Nacionales

AGOSTO 2022

IPPN General
IPPN Agro

IPPN Manufacturero

Inflacién y Rango meta fijado por el BCU

12,0% ~
11,0%
10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0% A
4,0% -
3,0% -
2,0%

=== |nflacion Anual

0,79
0,26
0,18
0,43
2,23
2,12
1,13
0,16
-0,06
1,06
1,75
0,56
0,60

-0,64
-1,87
0,04

9,47
5,76
2,86
11,06
6,19
8,67
7,27
6,50
-0,23
3,94
7,81
7,29
6,59

e Rango Meta BCU

8,63
9,93
8,11

11,43
7,06
8,86
7,32
9,97
9,39
8,99
11,39
0,02
6,00
8,29
12,00
8,90

VARIACIONES (EN %)

indice Base Marzo 2010 Ultimos 12
Meses

304,15
336,31
289,54

9,37
7,75
10,46

M/\W

oct.-06 |
jul.-07
abr.-08
oct.-09
jul.-10 |

ene.-06
ene.-09
abr.-11
ene.-12
oct.-12 |

Fuentes: INE, BCU.
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Politica Monetaria

( A partir del 4 de setiembre de 2020 el Comité de Politica Monetaria (COPOM) del BCU decidio \
implementar el cambio de instrumento de politica monetaria desde una modalidad de agregados
monetarios hacia tasa de interés, fijando como punto de partida una tasa de referencia para
colocaciones a un dia en 4,5% anual. Asimismo, se establecio que el rango objetivo para la inflacion
permanecerd en 3% al 7% hasta setiembre del afio 2022 cuando pasard a ser de 3%- 6%.
A partir de dicha fecha el COPOM se reune periédicamente para evaluar la situacion macroeconémica

\ imperante y ratificar o modificar la tasa de referencia. )

La economia global y los Bancos Centrales de los paises continian preocupadas por la prolongacién del
conflicto internacional bélico en Ucrania, asi como también por otras tensiones geopoliticas existentes. Poco a
poco las presiones inflacionarias comienzan a ceder, se reducen los precios de los commodities, pero se hacen

mas presentes los temores a una posible recesion global.

La actividad econédmica uruguaya continuda su recuperacion en el segundo trimestre del afio, y se mantiene en
el tercero, aunque a un menor ritmo. La tasa de empleo se encuentra estable y los niveles inflacionarios
persisten fuera del rango meta.

Bajo este marco, el Comité entiende que los canales de trasmision de la politica monetaria estan funcionando
en el sentido esperado y por lo tanto se hace necesario que la tasa continle aumentando para adentrarse aun
mas en una fase contractiva. Por lo tanto, en su ultima reunion la tasa de politica monetaria fue corregida al
alza en 50 puntos basicos adicionales, alcanzando el orden de 10,25%. Ademas, el COPOM confirma su

compromiso de seguir profundizando la trayectoria contractiva de la PM a los efectos de hacer converger las
expectativas de inflacion hacia los objetivos proyectados por el BCU.

Tasa de interés

Rango meta inflacion

(T1D)
06/07/2021 4,50% 3% - 7%
11/08/2021 5,00% 3% - 7%
05/10/2021 5,25% 3% - 7%
11/11/2021 5,75% 3% - 7%
05/01/2021 6,50% 3% - 7%
16/02/2021 7,25% 3% - 7%
08/04/2022 8,50% 3% - 7%
17/05/2022 9,25% 3% - 7%
06/07/2022 9,75% 3% - 7%
15/08/2022 10,25% 3% - 7%

Fuentes: INE, BCU.
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Mercado de Cambios
Tasa de variacidn: promedios mensuales de arbitrajes (feb 2022 — agos 2022) URUGUAY: AGOSTO 2022
China
Argentina 40,46 40,96
. 36,97%
informal
VARIACIONES (EN %)
Argentina 27,15%
Brasil -0,85%

-1,54 -8,74 -6,39

u -6,30%
ruguay -6,30% PROYECCIONES CCSUY

Unidn Europea 12,08%

Diciembre 2022

Diciembre 2023

-10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0%

42,50 45,00

PROMEDIOS MENSUALES

Paridad frente al délar Pesq Argentllno Lormite)
Argentino (Délar Blue)

Agosto 2022 5,15 0,99

Var. Interanual (en %) 39,1% 61,9% -2,0% 16,2%

5,0%

Tipo de Cambio Real
indice 2017=100

275,0 -
’ Tipo de Cambio
P VARIACIONES EN (%)
Real
225,0 - Ultimos
Julio 2022 Mensual o
12 meses
175,0 Efectivo Global -8,55 7,72
= Efectivo
. 1,79 -13,84 -13,89
g Extrarregional
125,0 - -
YW~ - Argentina 5,21 0,51 10,16
V"ﬁ V\ ‘W Brasil 404 | 411 | -933
75,0
25,0
O N 0 0 OO OO A " N AN MM ON < 1NN O WOWMNOOWOWO OO O O —+ N
eefefef AT w T wa wSTagaa
§3355:5igFsFEEpaEsiepEEens
e Argentina e B asi e G|obal

Extrarregional

Fuentes: BCU, ambito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S1

6 | 7 | 8 | 9 | 10 | u [ 12 | 13

5,5128 5,5143 5,5159 5,5174 5,5189 5,5204 5,5219 5,5235

14 | 15 | 16 | 7 | 18 | 1 | 20 | 2 |

5,5250 5,5265 5,5280 5,5296 5,5311 5,5326 5,5341 5,5356

2 | = | =z | » | 2 | 7 | 2 | 2 |

5,5372 5,5387 5,5402 5,5418 5,5433 5,5448 5,5463 5,5479

0 1 2 | 3 | 4 | s | |

5,5494 5,5509 5,5525 5,5540 5,5555 5,5570

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)
Ultimos
12 Coeficiente
Agosto

Valor

(S/unid.)

Unidad Reajustable 2022

0,
Setiembre 2022 9,53%

Unidad Reajustable de

8,409
Alquileres Agosto 2022 40%

Fuentes: INE
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SECTOR EXTERNO
Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares — afio moévil a fin de cada periodo
3.000 -
2.500 - N AGOSTO 2022
\ -~
2.000 - / \ Pl . o -
1500 -7 ~o \ Exportaciones Importaciones
' USS FOB USS CIF
1.000
500 Mensual en millones 1.146 1.067
Variacion interanual 28,7% 39,8%

Acumulado en el afio en

-500 ] X 8.425 7.046
-1.000 mmm SBC Bienes millones
ATl o o
-1.500 mmmm SBC Servicios Variacion interanual 35,0% 27,4%
-2.000 * ici i itori
%00 = = = SBC Total Total de solicitudes de exportacién desde territorio no franco
=23 232523 22=2==2=2=27352
o n ~ — —
Sg2g3gggsfsszgdgsas8ssy
RYSIIKIIVRIVNRIVIRIRIRNSgRINR
Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares
14.000.000 -~
12.000.000 -
10.000.000 -
8.000.000 -
6.000.000 -
4.000.000 -+
2.000.000 -
0 4
o - o~ o < n o) ~ o] [e2) o — o~ (a2} < wn o ~ 0 ()] o — *
o o o o o o o o o o - - — — - - - — — — [} o o~
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
~N N ~N ~N N N N ~N ~N ~N ~N N N ~N N N ~N ~N ~N ~N N N 2

INTERMEDIOS, sin petrdleo, destilados y energia eléctrica
Petrdleo, destilados y energia eléctrica

M Capital

m Consumo

*Datos anualizados al mes de julio.

Acumulada 12
VARIACIONES (en %) meses -
interanual

Julio 2022 / Julio
2021
Consumo
Capital
Intermedios

Intermedios sin petréleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Variacion 2022-2021
(en %)

Destinos

China

Brasil

Z.F Nueva Palmira
Argentina
Estados Unidos
Z.F. Punta Pereira
Paises Bajos
Argelia

Z.F. Fray Bentos
México

Chile

Reino Unido
Paraguay

Egipto

Portugal

Participacion en 2022
(en %)

Acumulado al mes de AGOSTO 2022

22%
11%
235%
195%
29%
13%
52%
73%
15%
51%
54%
55%
11%
-66%

108%

24%

14%

12%
9%
6%
3%
3%
3%
2%
2%
1%
1%
1%
1%
1%

TOTAL

35%

*Exportaciones desde territorio no franco

Principales productos de exportacion*®

Fuentes: Uruguay XXI

Productos

Soja

Carne bovina

\ELLTE]

Productos lacteos

Arroz

Despojos y subproductos carnicos
Vehiculos

Energia eléctrica
Plasticos

Trigo

Malta

Productos farmacéuticos
Margarina

Lana

Cuero

TOTAL

Variacion 2022-2021
(en %)

100%

Participacion en 2022
(en %)

Acumulado al mes de AGOSTO 2022

126%
27%
6%
24%
34%
15%
179%
-22%
28%
75%
62%
-6%
40%
-3%
12%

35%

*Exportaciones desde territorio no franco

22%
10%
7%
4%
4%
3%
2%
2%
2%
2%
1%
1%
1%

1%

100%
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas* con sus principales 3 productos:

Datos acumulados a agosto 2022

Carne bovina

Destino

Soja

Subproductos carnicos

Vehiculos
Malta

Plasticos y sus manufacturas

Soja
Z.F Nueva Palmira Trigo

Cebada sin procesar

Soja
Argentina Energia eléctrica
Vehiculos

Carne bovina
Estados Unidos Madera y productos de madera

Despojos y subproductos carnicos

Madera y productos de madera
Z.F. Punta Pereira Acido sulfurico; dleum

Hidréxido de sodio

*Exportaciones desde territorio no franco

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO
Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo
62,0 - - 12,0
60,0 - - 10,0
58,0 - - 8,0
56,0 - - 6,0
54,0 - - 4,0
52,0 - - 2,0
=Tasa de Empleo ==Tasa de desempleo

50,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0,0

N AN AN OOO T TN N O O NMNMNOOOOWOOOOOOH— NN

SRR dgagdadagddagddgdgaaqqq

S 5SS eisEAEEE YRS

Tasa de
Desempleo

Tasa de Tasa de
LCdedire. Actividad Empleo

Tasa de
Informalismo
Valor del mes de referencia 61,80 56,80 8,10 20,90
Variacion mensual (en p.p.) 0,00 0,10 -0,30 0,50
Variacion interanual (en p.p.) 0,70 2,10 -2,30 -
Variacion acumulada (en p.p.) -0,20 -0,90 1,10 -0,90

Cantidad de personas* 1.801.009 1.655.297 145.882 345.957

*Datos estimados seguin proyecciones de poblacion del INE

Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo

JULIO 2022 Cantidad en el | Variacion 12 | Promedio 12
mes meses (en %) meses

Beneficiarios 43.367 -38,92 49,176

8.926 -26,66 10.047

Fuentes: INE, BPS

A partir de julio de 2021, la ECH introduce un cambio metodolégico el cual implica, a grandes rasgos, pasar de una encuesta basada en muestras
mensuales independientes a un panel rotativo con periodicidad mensual.
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Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad

200.000 -
180.000 - ii
1
160.000 - B Otros
140.000 - I
i M Servicio Doméstico
120.000 - .
| M Actividades Primarias
100.000 - 0
n
80.000 - 1 . Industrias
! ' ‘N Manufactureras
60.000 - L Construccion
ISR R RRERE R =i'-- 18y
40.000 B gRERRNRINE ety W Comercio y Servicios
L (TN
KR
g3 2 %

ocCt.-2] |—
dic.-2] _e—
feb.-22 ne—

oct.-19 m—
dic.-19 _m—
feb.-20 _—
jun.-20

jun.-21
jun.-22

feb.-19

abr.-19

abr.-20
ago.-20
ago.-21
abr.-22

El indice de Conflictividad Laboral Global (ICLG), elaborado por el Departamento de Psicologia Social y Trabajo de
la UCUDAL, relaciona los dias y horas de trabajo perdidos por conflictos, con los dias y horas de trabajo que

normalmente se habrian podido trabajar. Se incluyen los conflictos sectoriales de rama y de empresa, y los paros
generales.

En julio la conflictividad laboral aumenté en su globalidad un 35% respecto a junio, aunque a nivel sectorial
disminuyd. El aumento se debid a un paro general realizado el 7 de julio en defensa de la negociacién colectiva.

Cuando se realiza un andlisis a nivel sectorial, eliminando el paro general, entonces la conflictividad sectorial
registrdé un descenso de -77% de junio a julio. Esta caida se explicd por la gran cantidad de paros presentados en el
mes anterior con gran adhesién de los trabajadores a los mismos, como el de COFE, construccién y educacion.

La rama con mayor conflictividad fue la educacién debido a las manifestaciones de UTU, Secundaria y Udelar por un
mayor presupuesto en la Rendicién de Cuentas. Si a estos paros se le suman los reclamos de la banca
publica por la negociacidn colectiva, en AFE por mayor presupuesto y de funcionarios de fiscalia por

ingresos se puede observar que la conflictividad del sector publico fue de 67%.

Las reivindicaciones salariales contindan siendo la principal causa estando presente en un 73% de las paralizaciones
sectoriales.

Se detecta un nuevo posible foco de conflictividad debido a la presentacion del proyecto sobre la reforma de
seguridad social, motivo por el cual el PIT-CNT va tiene previsto un paro general para el 15 de setiembre.

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado
8,0% -
mmmmm PRIVADO PUBLICO GENERAL
6,0% - | I
20% 4 | 1l T
') . |
/ ot | l” ! [
A
0,0o/ T T T T |I T T T T T L - !
| | Ay
-2,0% - | | Ll LN
iyl
I
-4,0% -
NN O N N < < ST NDND NN O OO ONMNNNODOOODOOWOOOOOOOO o d -« N N
O T M A O M A O M M R R AR
T B 585 E58S 585 5855855835585 8585¢85835¢85
indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad
s o
Sectores de Actividad — Comercio y Servicios Varlaf:lon Interar.lual (en%%)
Julio-2022/Julio-2021
Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de
, Y L. 1,24
Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos
Hoteles y Restaurantes -4,48
Transporte Almacenamiento y Comunicaciones 1,43
Intermediacién Financiera 0,69
Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler -0,24
Ensefianza -0,20
Servicios Sociales y de Salud -1,06
ISR Privado 0,25 I

SETIEMBRE 2022 Valor (S)

SM Nacional 19.364
o [+] o =

SM Servicio Doméstico 24.797 TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - A 71.726

Cuota Mutual BPS TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - B 107.589

TOPES AFAP - Art. 72y 82 (Ley 16.713) - C 215.179

Aporte jubilatorio SETIEMBRE 2022 Valor (S)

1.549

Industria y Comercio
Cuota Mutual BPS

Construccion
*Valores a fecha agosto 2022.

1.698*

indice Medio de Salarios — Base julio 2008 Variaciones (en %)

Julio 2022

Fuentes: INE, BPS
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Puestos ocupados, seguin seccion de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2021)

% de los puestos

Actividad Total puestos
Femenino Masculino

Comer.cm al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y 239.941 46,03% 53.97%
motocicletas
Actividades de atencidon de la salud humana y de asistencia social 121.760 75,30% 24,70%
Enseilanza 91.057 68,383% 31,17%
Transporte y almacenamiento 82.209 17,06% 82,94%
Actividades de los hogares comt') empleadore's; actividades no'dlferenCIadas de los 77147 96,03% 3.97%
hogares como productores de bienes y servicios para uso propio
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 76.744 43,76% 56,24%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 41.136 53,17% 46,83%
Informacion y comunicaciones 38.608 39,06% 60,94%
Otras actividades de servicios 36.639 62,74% 37,26%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 34.435 51,27% 48,73%
Actividades inmobiliarias 24.323 44,93% 55,07%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 20.600 38,36% 61,64%
Actividades financieras y de seguros 10.232 52,79% 47,21%
Total Comercio y Servicios 894.831 54,57% 45,43% I

Empresas, segun seccidén de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2021)

% de las empresas

Actividad et Micro Pequefia | Mediana Grande

empresas (hasta 4 (5a19 (20299 (mas de
ocup.) ocup.) ocup.) 100 ocup.)

Actividades de los hogares como empleadores; actividades no
diferenciadas de los hogares como productores de bienes y servicios 66.895 99,72% 0,26% 0,01% 0,00%
para uso propio

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos

s e s 56.845 86,62% | 10,47% 2,64% 0,27%
Transporte y almacenamiento 18.174 86,78% | 10,40% 2,46% 0,36%
Otras actividades de servicios 13.499 93,28% 5,04% 1,42% 0,26%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 12.622 90,46% 7,61% 1,60% 0,32%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 8.393 82,50% | 11,89% 4,05% 1,56%
Actividades inmobiliarias 7.889 87,58% 9,86% 2,32% 0,24%
Informacién y comunicaciones 6.846 90,11% 6,72% 2,59% 0,58%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 6.533 73,17% | 21,35% 5,19% 0,29%
Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 5.860 75,89% | 16,30% 6,04% 1,77%
Ensefianza 4.958 72,71% | 14,50% 9,98% 2,80%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 2.878 84,02% | 11,05% 3,89% 1,04%
Actividades financieras y de seguros 2.451 82,95% | 11,22% 4,45% 1,39%
Total Comercio y Servicios 213.843 90,26% 7,27% 2,09% 0,38%

Fuentes: Consulta CSDA sol. 2636- Rec. Nominada (Base) — BPS
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SECTOR FINANCIERO
Riesgo Pais (2010-2022)
450 -
400 -
350 -
300 -
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200 -
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100 -
50 -
0 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
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o o~ o i o i o i o o~ o - o - (22} - o - o - o - o o~ o o~ o Ll o i o Ll o o~
Evolucién del Crédito al Consumo de las Familias
Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,
en millones de pesos constantes*®
14,09 / - \
0% En el mes de julio, el 78% de los
12,0% 2ditos al torgad
créditos al consumo otorgados a
10,0% .. .g
8,0% las familias fue concedido por
6,0% bancos publicos y privados,
4,0% cooperativas de intermediacion
2,0% financiera y casas financieras,
0, .
0,0% mientras el restante 22%
-2,0% Arf
corresponde a administradoras
-4,0% d dit
e créditos.
-6,0% \ /
TETTTNNININOOOORNNNNOOONWAONNNNOOOOTHHAAHANNN
A A A A A A A A A A A A A A A A A AT AN AN ANANANNANNANN
[eleojolololojololojlolololololololojolojololololojlololololojolololoNoNe)
AAAAFAPARAAAAAARAQNAAAAAQAANAAR A QAN QN QG
SECEEEHEE RS R EE EFEEEE R R B
*Crédito al consumo del sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automoviles
p p y

JULIO 2022

Créditos en millones de
ddlares

Créditos en millones de

pesos constantes

Fuentes: BEVSA, BCU

Var. Interanual
(en %)

24,05

6,05
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Evolucidn del crédito por sectores de actividad

Sector

JULIO 2022 X
Agropecuario

Créditos vigentes en millones
de ddlares*

Var. Interanual en millones de

ddlares (en %)

Var. Interanual en millones de

pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

Sector
Servicios

Industria
Manufacturera

Sector

. Construccion
Comercio

Participacion en el total de créditos vigentes
JULIO 2022

FAMILIAS

SERVICIOS

SECTOR AGROPECUARIO

COMERCIO

INDUSTRIA MANUFACTURERA

CONSTRUCCION

OTROS

Fuentes: MEF, BCU

| 15,6%
| 14,9%
| 14,8%
13,1%
3,2%
0,6%
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SECTOR PUBLICO

Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio mévil)
julio 2020 julio 2021 julio 2022

Sector Publico Julio 2019 - Julio 2020 - Julio 2021 - 0 : :
(Cifras en millones de ddlares) Julio 2020 Julio 2021 Julio 2022
Ingresos del Sector Publico No 500 4
Financiero
Resultado Primario Corriente
Empresas Publicas -1.000 -
Egresos Primarios del Sector
Publico No Financiero
- -1.500 -
Resultado Primario del Sector
Publico No Financiero -1.600
Resultado Primario del Sector -2.000 -
Publico

Resultado Global del Sector
Publico 2433 2527

-2.500

-3.000 -

Resultado Global del Sector Publico Consolidado, sin efecto “cincuentones”

(como % del PIB)
De acuerdo al comunicado del

MEF, durante el mes de julio 2022,
el déficit global del sector publico
0% se ubico en -2,4% del PIB,
acumulando una disminucidn de

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022%*
2023*

-1% 7 .
0,2 pp en términos mensuales.

-2%
Asimismo, depurado el efecto de

-3% . -
0 -2,70% los “cincuentones” el déficit global
-3,20% - .
4%  ~3,40% -3,50% del sector publico tomé el valor de
-3,90%
oo, ’ 4.40% -4,10% -2,8% del PIB, acumulando una
- 0 ?

disminucién mensual de 0,1 pp.
0% \ J
-6,00%

-7%

*Proyecciones basadas en Ley de Rendicién de Cuentas 2020

Fuentes: MEF, BCU
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global*

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB
120,0%
45.000 2 ;15.399 107,8%
: 01,9%
38.887 ’
40.000 3
37.25 100,0%
i 31.560 85,8 85,2%
35.000 31.288 o
80,0% 74,8% o, 74,5%
30.000 ° 72,7% 71,5%
23.99 . 61,0% 60.99
4 5 63,5% ’
25.000 60.0% | BA% o6 6o57,8% O5°7060,5%
’ 49,69
20.000 17.75
13.94914.64 36,7%
i 40,0%
15.000 11.669 °
9.493
10.000
20,0% -
5.000 -
0 T T T T T T T 010% T T T T T T T T T T
DO AN SEONWOMNDO A NMTNDON0ONO A DO g NDSEWNONONDO ANNTNON0NO
DO 000000000 ddddoddod dod dd o DO O0OO0O0O0000O0 0 do ddododdoddddAao
ZRRIRJIRIRIRIRXIR/R/R/IRK/KKIRK|R]KR]KRIRRKRRKRRKRR SRRRARIRIRIRRRIRIRIRIRKRRRSR
I Deuda bruta del Sector Publico Global (millones de délares) [ Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB
Deuda neta del Sector Pdblico Global (millones de délares) e Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afio 2016 se toma el valor de la serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

| TRIM. 2022
Deuda Bruta por plazo residual Deuda Bruta por Moneda

6,0%

x 59,3%
W Hasta un afio 0  Pesos

mMasdelafioy H Délares

menos de 5 afios

Mds de 5 afios Otras Monedas

[ La participacion de la deuda emitida en pesos se encontraba en crecimiento desde el primer trimestre \
de 2016. Sin embargo, a partir del 2018 se comenzé a registrar una caida alcanzando la participacion
mas baja de la moneda uruguaya en el primer trimestre de 2020 (43% de la deuda bruta). Desde
entonces la incidencia del peso nacional ha ido en aumento, pero es de relevancia destacar que
mientras en el segundo trimestre de 2018 (antes de empezar a caer) la proporcidon de deuda emitida en
pesos representaba el 56,0% del total, en el primer trimestre 2022 representa el 53,2% del total.

Fuentes: MEF, BCU



