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CONTEXTO INTERNACIONAL

Actividad Econdmica y Evolucion de los Precios Internos

.. . Union | Estados . .
PIB: Tasas de Variacidon promedio anual (%) Europea | Unidos China | Argentina

2016 1,84 1,57 6,70 -2,08 -3,30
2017 2,74 2,22 6,90 2,67 1,30
2018 1,88 2,86 6,60 -2,51 1,30
2019 1,30 2,30 6,10 -2,16 1,10
p{1p1] -6,76 1,36 2,30 -9,90 -4,10
PIB: Tasas de Variacion interanuales (%)
Il Trim. 2020 -14,64 -9,03 3,20 -18,97 -10,90
11l Trim. 2020 -4,15 -2,85 4,90 -10,24 -3,90
IV Trim. 2020 -4,90 -2,39 6,50 -4,30 -1,14
I Trim. 2021 -1,79 0,40 18,30 - -
Inflacion: Tasas de Variacion (%) — Mar 2021
Mensual 0,94 0,71 -0,49 4,81 0,93
Acumulado 2021 1,31 1,69 1,04 12,95 2,05
12 meses 1,33 2,62 0,32 42,65 6,10
Evolucion del precio de los commodities
Valores mensuales en ddlares corrientes*
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Carne Petrdleo
(ddlares por tonelada) | (ddlares por tonelada) | (ddlares por barril)

Precio 5.170,0 593,9 64,8

ABRIL 2021

Variacion ultimo mes (en %) 9,53 1,48 -0,64
Variacion 12 meses (en %) 16,18 64,39 177,51

Fuentes: ECB, BEA, BLS, National Bureau of Statistics of China, INDEC, IBGE, Indexmundi
*Eje derecho carne, eje izquierdo soja y petréleo.
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Producto Bruto Interno
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Tasa de variacion interanual del PIB en términos constantes
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( En el mes de mayo las \

proyecciones del PIB de Ia
Camara de Comercio y
Servicios del Uruguay, para
el cierre 2021 estiman un
aumento anual de 2.50%.
Por su parte, para 2022 se
espera un crecimiento de
2.30% interanual.

\_ J

Proyecciones
(tasas de variacion en %)

Camara de Comercio y Servicios

1112019 12020 1112020

En mayo indice Lider de Ceres (ILC) del
Nivel de Actividad de la Economia registrd
una suba de 0,5%, lo que sumado al dato
positivo de abril insinda una mejora en el

segundo trimestre tras un primer trimestre
de datos negativos. Los datos del ILC
muestran que la economia si bien no
volveria a atravesar un periodo de
recesion, le va a costar afirmar una
tendencia de crecimiento, como la que se
habia visto entre julio y octubre del afio
pasado. Sin embargo, para consolidar una
tendencia alcista se necesitan tres meses

consecutivos de aumento.

*Proyecciones basadas en la Presentacion de Balance y Perspectivas Econdmicas del MEF; 8 febrero 2021
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PIB: por sector de actividad I Trim. ‘ HTrim. | Wl Trim. | IV Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2020 2020 2020 2020
Agropecuario, Pesca y Mineria -4,8 -7,0 3,1 -7,8
Industria manufacturera -2,1 -13,4 -4,0 -2,6
Energia eléctrica, Gas y Agua 12,9 -8,4 -6,8 -21,9
Construccion 6,8 -4,8 -3,2 7,5
Come'ruo, Alojamiento y Suministro de comidas 0,4 17,7 9,8 84
y bebidas
Transpc.)rte_y almacenamiento, Informacion y 4,4 143 5,9 0,8
Comunicaciones
Servicios financieros -3,2 -2, -1,9 -0,4
Actividades profesionales y Arrendamiento -4,3 -22,5 -13,7 -1,4
Actividades de administracion publica -2,4 -1,5 -1,2 0,3
Salud, Edu.ca.mon, Actividades inmobiliarias y 21 141 6,1 6,0
Otros servicios
PIB -1,9 -12,9 -5,8 2,9
I Trim. | IV Trim.

PIB: por gasto ‘ I Trim. Il Trim.

Tasa de variacion interanual (en %) 2020 2020 2020 2020
Gasto de consumo final 0,5 -13,4 -6,9 -5,1
Consumo privado 0,7 -13,7 -6,7 -5,0
Consumo publico -0,2 -11,9 -7,7 -5,7
Formacion bruta de capital fijo 2,8 -12,1 -6,5 11,8
Exportaciones -11,5 -22,2 -17,8 -13,5
Importaciones 4,8 -22,3 -17,3 -7,2
-1,9 -12,9 -5,8 -2,9

Gasto de Consumo Final

( )

una tasa de variacion interanual negativa de -5,1%. A nivel de sus componentes,

Durante el cuarto trimestre del afio 2020 el Gasto de Consumo Final presentd

el Consumo Privado registré una caida de -5,0%, y el Consumo Publico de -5,7%.
Si bien se trata de una caida menos intensa respecto al segundo y tercer
trimestre, aun contindan siendo registros negativos en la comparacién

K interanual. )

Fuentes: BCU
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Gasto de Consumo Final PIB y Gasto de Consumo Final Privado
Variacién interanual en términos constantes del 2016 Variacién interanual en términos constantes del 2016
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Formacion Bruta de Capital Fijo

( Durante el cuarto trimestre la Formacion Bruta de Capital fijo observa un aumento \
pronunciado del orden de 11,8 % en términos interanuales. Este aumento en el Ultimo
trimestre del afo 2020 se explicd por las obras asociadas a la instalacion de la tercera planta
de celulosa, las obras de infraestructura asociadas a la construccion del Ferrocarril Central y
otras obras asociadas a las mismas, asi como también a mayores importaciones de productos
de la propiedad intelectual. Estas compensan la caida en las obras de vivienda residenciales.

g J

Formacion Bruta de Capital Fijo
Variacion interanual en términos constantes a precios de 2016
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Tendencia de la media mévil de Formacion Bruta de Capital Fijo

Fuentes: BCU
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ACTIVIDAD: SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS
PIB por Sectores de Actividad
Tasas de Variacion % en términos constantes a precios de 2016
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W Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas
M Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones

M Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios

Encuesta de Actividad de Comercio y Servicios: tasas de variacion de las ventas reales, en % (Montevideo)

CLASIFICACION Nro. Personal Il Trim Il Trim IV Trim I Trim
GENERAL Locales | Ocupado 2020 2020 2020 2021

pomercio 11183 0,9 0,2 5.4 -11,0

Por Comercio Interior | 206 276 2.390 -0,7 4,9 -7,0 -6,2
Localizacién yonviclos 45 77 733 37,3 30,3 170 | 262
Servicios Interior 38 40 325 -60,0 -35,5 -20,2 -26,6

No Durables 138 242 7.859 -3,9 -1,9 -5,9 -11,2

i0o d Semi Durables 148 318 3.194 -14,1 -4,6 -2,8 -10,5

e e Durables 82 122 1.691 9,6 3,0 6,2 5,5
Bien Inversion 45 73 828 8,7 1,8 7,6 -8,5
Servicios 83 117 1.058 -43,6 -33,0 -18,2 -26,3

Micro 141 147 331 -5,8 -15,8 -15,9 -16,3

Por Tamano de Pequefa 254 325 2.492 -2,8 -8,9 -13,3 -14,2
Empresa Mediana 86 182 2.891 -5,5 -7,9 -5,9 -2,3
Grande 15 217 8.971 -2,2 2,4 -5,3 -13,2

. Nro. Personal | I Trim | I Trim | IV Trim

RUBROS SERVICIOS . Locales | Ocupado 2020 2020 2020
Agencias de Viaje 13 16 107 -20,3 -36,2 -17,5 -63,9
Hoteles 17 17 152 -48,1 -52,8 -14,6 -41,1
Restaurantes y Confiterias 53 84 799 -48,3 -22,0 -19,6 -18,5

Fuentes: Universidad Catdlica, Equipos Mori, MEF



; Camara
BOLETIN JUNIO 2021 ‘ de Comercio
Econémico Y

weros comereo | Mo | Mo | Feoat [ U |1 Bin [ 1B [ Lo
Construccion, Ferreteria, Pinturas 44 72 768 9,2 -2,1 -7,9 -8,6
Cuidado Personal 39 35 828 -3,0 -6,3 -5,3 2,0
Electrodomésticos 29 37 368 -4,1 -0,3 -19,6 -20,5
Indumentaria 42 156 1.148 -28,7 -16,0 -6,9 -24,5
Informatica 36 44 657 7,2 13,2 1,1 9,1
Juguetes 12 19 144 -4,0 -0,1 2,3 -0,9
Minimercados 80 89 651 -12,6 -10,9 -1,8 -5,5
Muebles y Accesorios del Hogar 26 37 529 10,6 1,5 -2,6 -1,2
Opticas 13 27 121 -15,3 -20,0 -0,5 -26,3
Papeleria y Oficina 13 16 144 -33,8 -11,9 -7,3 -11,9
Supermercados 14 109 7.396 2,8 3,6 -5,9 -12,9
Vehiculos, Repuestos automotrices,
80 113 1.439 -6,4 10,0 -4,0 -2,3

Combustible.

LIDCOM e indice de Confianza del Consumidor

El LIDCOM (Indicador Adelantado de la Actividad Comercial) busca brindar sefiales tempranas
acerca de la direccion que esta tomando el sector Comercial.

LIDCOM y Tendencia-ciclo del PIB sectorial
(Tasa de Variacion Interanual %)

Los resultados correspondientes a la

15% BIBCOM estimacion del LIDCOM del cuarto trimestre
2020, reflejan en la comparacién interanual
10% s | [DCOM
una tasa de variacién negativa de -0,9%. En
5% términos desestacionalizados, la tasa de
variacion fue de 0,3%.
0% ., .
En resumen, la evolucidon tendencial de la
o actividad comercial (depurada de los efectos
5%
estacionales) registr6 respecto al tercer
-10% trimestre del aiio una relativa mejora dejando
— — —l —l —l —l —l —l —l —l —l — — — — i i
2828389389238 g¢8 detrds registros negativos trimestre a
o o o o o - i i i R i i R R R (] (o]
o o o o o o o o O O O O O o o o o .
N N N N N N & N & & N S SN S SN trimestre.

Sin embargo, y a partir de estos resultados y de los acontecimiento actuales es posible proyectar que durante
los primeros meses del afio 2021 se mantendria escenario de contraccién del sector Comercio, Alojamiento
y Suministro de comidas vy recién se lograria alcanzar cierto repunte a partir del tercer trimestre del afio
2021, aunque permaneciendo bajo un escenario contractivo para el afio cerrado, estimando una caida
interanual en el entorno del 2%.

Fuentes: Universidad Catdlica, Equipos Mori, MEF
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La confianza del consumidor puede medirse mediante el indice de Confianza del Consumidor (ICC) realizado por

la Universidad Catdlica del Uruguay junto con Equipos Consultores.
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indice de Confianza del Consumidor: serie mensual

En el mes de mayo 2021, el ICC mostré un
aumento de 1,6 puntos. Con un puntaje de 49,7,
si bien el indice continua en el nivel de moderado
pesimismo, estd muy cercano al limite del
moderado optimismo (a partir de 50 puntos). La
confianza del consumidor es mayor en 2021
i respecto a la misma fecha del afio anterior,
i especificamente 1,8 puntos por encima si se
Moderado pesimismo consideran los promedios acumulados (ene-
20/may-20) y (ene-21/may-21). Si se observa el

indice mayo 21 respecto a mayo 20 es 4,1 puntos
Atendible pesimismo
mayor.

radg optimismo

En cuanto a los subindices, los tres se
comportaron de manera diferente: uno mantuvo
su puntaje incambiado, uno empeoré y uno
mejord su desempefio.
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ago.-19 7
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La Situacidn Econdmica Personal mantuvo el mismo puntaje que el mes pasado. Por otra parte, la Situacién Econémica
del Pais con 69,8 puntos obtiene la valoracidn mas alta desde agosto de 2010 y el mayor aumento mensual desde que
se mide el indice (+6,3). Por ultimo, la Predisposicion a la compra de bienes durables fue el Unico subindice que
descendid, aunque no contrarresté en su totalidad la suba del mes anterior.

Millones de pesos corrientes Variacién interanual en pesos Variacion interanual en pesos
: corrientes (en %) constantes (en %)

I.V.A.

Interno

Var. |l Var. Il Var. IV | Var. | Var. Il Var. lll | Var. IV Var. |
112020 | 111 2020 | 1V 2020 12021 ploplo} 2020 2020 2021 2020 ploplo} ploplo} 2021

44.275 | 50.383 @ 52.673  54.408 0,79 8,43 11,88 | 10,20  -9,00 -1,38 2,10 1,31

30.354  33.171 @ 33.568 @ 36.219 1,81 7,07 11,35 5,11 -8,08 -2,61 1,61 -3,37

LULCEUEECUN 13921 17.212  19.105  18.189 -1,37 11,13 12,84 21,97 -10,95 1,08 2,98 12,12

~

(La recaudacion de IVA es utilizada como un indicador para analizar cémo evoluciona el consumo
de bienes y servicios en el mercado interno. En el comienzo del afio 2021 el IVA presentd un
aumento de 1,31% interanual. Sin embargo, esta recuperacion se vio enlentecida debido a que
desde el cuarto trimestre del 2020 venia recuperandose a mejor nivel (la recaudacién aumenté
un 2,10% interanual en dicho trimestre) tras ser fuertemente golpeada por la crisis sanitaria del
K COVID-19 (el peor escenario fue en el segundo trimestre del 2020 cuando cayo -9,0%). )

Fuentes: Universidad Catdlica, Equipos Mori, MEF
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PRINCIPALES PRECIOS

indices de precios

indice de Precios al Consumo VARIACIONES (EN %)

indice Base Ultimos
MAYO 2021 Diciembre | Mensual . 12
2010

IPC General 231,15 0,46
Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 245,84 0,78
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 247,63 0,32 7,67 9,71

Prendas de Vestir y Calzado 158,76 0,81 1,32 6,69
Vivienda 233,76 0,47 9,63 6,48
Muebles, Articulos para el Hogar, etc. 252,41 0,49 4,61 10,35
Salud 228,89 0,38 3,38 8,75
Productos Farmacéuticos 276,94 0,20 3,85 10,32
Transporte 214,32 0,59 3,81 6,26
Comunicaciones 132,05 0,03 2,23 2,46
Recreacion y Cultura 209,63 -0,50 0,91 7,68
Educacion 291,85 -0,29 4,43 12,38
Restaurantes y Hoteles 255,61 0,42 1,82 5,12
Bienes y Servicios Diversos 240,58 0,36 3,60 8,49

indice de Precios al Productor de Productos Nacionales VARIACIONES (EN %)

MAYO 2021 Indice Base Diciembre el || feumn, A Ultimos 12
2010 meses

IPPN General 255,94 2,03 10,33
IPPN Agro 284,37 4,42 17,62 14,35
IPPN Manufacturero 242,46 0,72 6,62 7,34

Inflacién y Rango meta fijado por el BCU

o

ﬁg; e |nflacion Anual e Rango Meta BCU

10,0% -

9,0% -

8,0% -

7,0% -

6,0% -

5,0% -

4,0%-

3,0% -

20 ——
8855888883303 2I23S5AT3AR]A

Fuentes: INE, BCU
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Politica Monetaria

f A partir del 4 de setiembre de 2020 el Comité de Politica Monetaria (COPOM) del BCU decidié \
implementar el cambio de instrumento de politica monetaria desde una modalidad de agregados
monetarios hacia tasa de interés, fijando como punto de partida una tasa de referencia para
colocaciones a un dia en 4,5% anual. Asimismo se establecio que el rango objetivo para la inflacion
permanecerd en 3% al 7% hasta setiembre del afio 2022 cuando pasard a ser de 3%- 6%.
A partir de dicha fecha el COPOM se retne periddicamente para evaluar la situacion macroeconémica
imperante y ratificar o modificar la tasa de referencia.

\_ J
R

[ En la Ultima reunién del COPOM realizada el 14 de mayo se decidié mantener la tasa de
interés de referencia (TPM) en 4,5%, acompafiando la situacion econdmica ante la
pandemia generada por el COVID-19. Luego de que se recupere la situacion, la actual
instancia expansiva de la politica monetaria comenzard un proceso gradual de aumento
de las tasas de interés para consolidar la actual convergencia de la inflacién y las
\ expectativas a los objetivos de inflacidn. )

Tasa de interés

Rango meta inflacion

(T1D)
04/09/2020 4,5% 3% - 7%
24/09/2020 4,5% 3%- 7%
05/11/2020 4,5% 3%- 7%
23/12/2020 4,5% 3%- 7%
11/02/2021 4,5% 3%- 7%
26/03/2021 4,5% 3%- 7%
14/05/2021 4,5% 3% -7%

Fuentes: INE, BCU
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Mercado de Cambios
Tasa de variacién: promedios mensuales de arbitrajes (nov 2020 — may 2021) URUGUAY: ABR 2021
Yuan -2,6%
Argentina 43,98 43,79
. -4,3%
informal
VARIACIONES (EN %)
Argentina 17,7%
Brasil -2,4%
-0,24 3,75 1,28
U
rugtiay PROYECCIONES CCSU
Unién Europea -2,5%

Diciembre 2021 Diciembre 2022

-10,0% -50%  00%  50% 100% 150%  20,0% 46,0 475

PROMEDIOS MENSUALES

Peso Argentino informal

Pari f 1 dél
G el el CllEn Argentino (Ddlar Blue)

Mayo 2021
Var. Interanual (en %)

Tipo de Cambio Real
indice 2017=100

275,0 -
’ Tipo de Cambio
P VARIACIONES EN (%)
Real
225,0 - . Ultimos
Abril 2021 Mensual
12 meses
1750 1 Efectivo Global
- Efectivo
Extrarregional
125,0 - d .
o VW~ Argentina
-
Brasil
75,0 -
2% -
agagaecaecacararaceacacacTacTacTac e
S S8 5858538585836 5085835685080350835650
R R R e BB B L E RN R LR R NGRR3R S
e Argentina e Brasil e G|obal Extrarregional

Fuentes: BCU, ambito.com
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Unidad Indexada y Unidad Reajustable

Unidad Indexada — Base 01/06/2002=S1

JUNIO 2021 - JULIO 2021
6 7 11 12 13
7 | 8 | 9 [ 10 | nu | 12|

4,9496 4,9503 4,9511 4,9518 4,9526 4,9533 4,9541 4,9549

I N 20 T N

4,9556 4,9564 4,9571 4,9579 4,9587 4,9594 4,9602 4,9609

2 | o | 2 | 2 | 2 | 7 | 28 | 2 |

4,9617 4,9624 4,9632 4,9640 4,9647 4,9655 4,9662 4,9670

4,9678 4,9685 4,9693 4,9700 4,9708 4,9716

Unidad Reajustable - Unidad Reajustable Alquileres

VARIACIONES (EN %)

Ultimos
Val
alor .

($/unid.) Coeficiente
e E—— May0 2021

Unidad Reajustable
Junio 2021

Unidad Reajustable de
Alquileres Mayo 2021

1.346,86 7,26

1.341,64 6,57 1,0626

Fuentes: INE
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SECTOR EXTERNO

Saldo Balanza Comercial (Bienes y Servicios)
En millones de ddlares — afio movil a fin de cada periodo

3.000 -
2.500 - ','\
2.000 - ,r \\ =\ ABRIL 2021
1.500 - e s’ \ Exportaciones* | Importaciones
1.000 - \ USS FOB USS CIF
500 1 | I I lj." Mensual en millones 793
CMTTITITT '171 | Variacion interanual 30,3% 30,8%
-500 - =
1000 N Acumulado en el afio en 5 672 5818
_1'500 | B SBC Bienes mmm SBC Servicios millones ' '
2'000 | Variacién interanual 28,2% 15,2%
- = == SBC Total )
-2.500 - *Total de solicitudes de exportacion desde territorio no franco
Q N QN QN QN QN QN QN QNN
AN N\ N\ A N \ A N\ N N\ N
VRO 9NN A D D WO DO
N \ N W N SRS Qo
D7 AT AT AT ADTDT AR DTS A S DD
Importaciones cumplidas CIF en miles de ddlares*
14.000.000 -
12.000.000 -
10.000.000 -
8.000.000 -+
6.000.000 -
4.000.000 -
2.000.000
O 4
O > & & P> K O D P O O DD DX O LD DO D
'90 ,»00 q/Qo ’»QQ '90 ,»00 q/Qo ’»QQ '90 ,»00 S S S ,19'» ’»&'\,

INTERMEDIOS, sin petrdleo, destilados y energia eléctrica Petrdleo, destilados y energia eléctrica

M Capital H Consumo

*Datos anualizados al mes de abril

Acumulada 12
VARIACIONES (en %) meses -
interanual

Abr. 2021/ Abr.
2020
Consumo
Capital
Intermedios

Intermedios sin petréleo, destilados y energia eléctrica

Fuentes: Uruguay XXI, BCU
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Principales destinos de exportacion*

Variacion 2021-2020 Participacion en 2021

Destinos (en %) (en %)

Acumulado al mes de mayo 2021
China 58,0 24,0
Brasil 83,0 15,0
Z.F Nueva Palmira 176,0 11,0
Estados Unidos 12,0 7,0
Z.F Punta Pereira 3,0 4,0
Argentina 61,0 4,0
Z.F. Fray Bentos -11,0 3,0
Paises Bajos 27,0 2,0
México 19,0 2,0
Argelia -37,0 2,0
Paraguay 23,0 1,0
Italia 34,0 1,0
Egipto -57,0 1,0
Peru -21,0 1,0
Iraq --- 1,0

*Exportaciones desde territorio no franco

Principales productos de exportacién*

Variacion 2021- Participacion en 2021
Productos (en %) (en %)
Acumulado al mes de mayo 2021
Carne bovina
Madera
Soja
Productos lacteos 7,0
Subproductos carnicos 60,0 4,0
Arroz -24,0 4,0
Plasticos y sus manufacturas 19,0 3,0
Trigo 410,0 3,0
Productos farmacéuticos 24,0 2,0
Lana y tejidos 40,0 2,0
Malta 3,0 2,0
Energia eléctrica 2,0
Margarina y aceites 61,0 2,0
Ganado en pie 31,0 2,0
Autopartes 45,0 2,0

TOTAL 34,0% 100,0%

*Exportaciones desde territorio no franco

Fuentes: Uruguay XXI
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Principales destinos de las exportaciones uruguayas* con sus principales 3 productos:
Datos acumulados a Mayo 2021

Destino

T e

Carne bovina
Madera

Subproductos carnicos

Plasticos
Brasil Productos lacteos
Malta

Carne bovina

Estados Unidos Madera

Subproductos carnicos
Madera

Z.F. Punta Pereira Acido sulfdrico

Hidroxido de sodio

Soja
Z.F Nueva Palmira Trigo

Semillas de nabo

Autopartes
Argentina Energia eléctrica

Plasticos y sus manufacturas

*Exportaciones desde territorio no franco

Fuentes: Uruguay XXI
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MERCADO DE TRABAJO
Tasa de Empleo y Tasa de Desempleo
62,0 - - 12,0
60,0 -
- 10,0
58,0 -
- 8,0
56,0 -
54,0 - - 6,0
52,0 A
- 4,0
50,0 A
- 2,0
48,0 -
e—=Tasa de Empleo =—=Tasa de desempleo
46,0 +——rr - 0,0
HANANAN O NN TNDNNOOONNNOOXOKWOOOO OO
DD A R R AR A AR
AR EEE SRR SR EEE EEF SRR LS S

Tasa de
Informalismo

Tasa de Tasa de Tasa de

Valor del mes de referencia 60,90 55,0 9,70 20,70

Variacion mensual (en %) 0,10 0,10 0,00 -1,10
Variacion interanual (en %) 3,20 2,90 0,00 -0,80
Variacion acumulada (en %) -0,40 0,10 -0,80 -4,39

En actividad Desempleadas m

(T LLEL RIS IEN 1.756.679 1.586.491 170.398 328.404

*Datos estimados seguin proyecciones de poblacion del INE
Indicadores de Seguridad Social - Seguro por desempleo
Cantidad en el | Variacion 12 Promedio 12
ABRIL 2021 o
mes meses (en %) meses

Beneficiarios 75.973 -59,1 102.795
17.572 -77,0 18.620

Fuentes: INE, BPS
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Beneficiarios del subsidio por desempleo por rama de actividad
200.000 -

180.000 - I |
|
160.000 - I
| Otros
140.000

120.000 M Servicio Doméstico

100.000 W Actividades Primarias

80.000 Industrias Manufactureras
60.000

Construccion
40.000

B Comercio y Servicios
20.000

0
AN DADDNDNDOOOO0OO0OO0OO0O0O0O0O0O0 o o
T gdgdgdgdgdddgagaagagagaagaqgaqgaqq
SEE3cScdE83YdsEEScsS0a8 3890 %8
0 T2 m S weo 305 cow o2 ams2wmogdogco 2
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El indice de Conflictividad Laboral Global (ICLG), elaborado por el Departamento de Psicologia Social y Trabajo de
la UCUDAL, relaciona los dias y horas de trabajo perdidos por conflictos, con los dias y horas de trabajo que

normalmente se habrian podido trabajar. Se incluyen los conflictos sectoriales de rama y de empresa, y los paros
generales.

Si comparamos el mes de abril 2021 con el mes anterior se verifica una caida del 46% en el indice, que se explica
porque en marzo se realizaron dos paros parciales del SUNCA y este mes se registrd sélo uno y, ademas, en marzo
hubo un paro de trabajadores de secundaria con impacto en el indice, que este mes no se volvié a repetir.

Se observa una reduccidn en el numero de conflictos, mientras que entre enero 2019 y abril 2019 se registraron
un total de 37 paros (que significaron interrupcién de tareas), en el mismo periodo para el afo 2020 la cifra
descendid a 13 paros. Y entre enero 2021 y Abril 2021 se registraron 19 conflictos.

En abril 2021 hubo un nuevo paro parcial nacional en la construccion por el fallecimiento de un
trabajador en accidente laboral. A este paro se agregd, primero, la realizacién de paros
parciales en las empresas que estdn trabajando en la segunda planta de UPM. Y luego, un paro
con asamblea permanente que comenzé el 29 de abril en reclamo de mejoras en los
protocolos sanitarios ante el aumento de los casos por COVID-19. El 20% restante se
distribuyo en la banca, la industria manufacturera, el transporte y el puerto. En total la
construccion representd cerca del 80% del total de los conflictos.

De esta forma, se constata que gran parte de los conflictos que se llevaron a cabo en abril de
este aino estaban relacionados con reclamos de mejores protocolos de seguridad sanitaria para
evitar riesgos de contagios de COVID-19 y, en menor medida, los paros en reclamo de mayor
seguridad.

Fuentes: BPS, Universidad Catdlica
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Tasa de variacion Interanual del ISR General, Publico y Privado
8,0% -
I PRIVADO PUBLICO = == == GENERAL
6,0% -
4,0% -r‘

PO 1111111 Hﬂ ,\*,nyTnTr,rf“\l, |

: 11

-4,0%

20% 1 ,‘I 1] \ITTn\p | 'm‘fl’m?\
I

dic-12
mar.-13
jun.-13

dic.-13

mar.-14
jun.-14

sep.-14
dic.-14

mar.-15
jun.-15

sep.-15
dic.-15

mar.-16
jun.-16
dic.-16
mar.-17
jun.-17
dic.-17
mar.-18
jun.-18
dic.-18
mar.-19
jun.-19
dic.-19

mar.-20
jun.-20

sep.-13
sep.-16
sep.-17
sep.-18
sep.-19
sep.-20
dic.-20
mar.-21

indice de Salario Real Privado por Sectores de Actividad

Y o
Sectores de Actividad — Comercio y Servicios Varlacllon Interam.JaI (en%)
Abril-2021/Abril-2020

Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de -0,43
Vehiculos, Efectos Personales y Serv. Domésticos

Hoteles y Restaurantes -0,54
Transporte Almacenamiento y Comunicaciones -1,60
Intermediacion Financiera 0,31
Actividades Inmobiliarias Empresariales y de Alquiler -0,85
Ensefianza -1,62
Servicios Sociales y de Salud -0,64
ISR Privado 0,18

JUNIO 2021 Valor ($)

Aporte jubilatorio JUNIO 2021
SM Nacional 17.930 P ) s 5
TOPES AFAP - Art. 72 2 (Ley 16.713) - A .
SM Servicio Doméstico 22.093 e rt. 72y 82 (Ley 16.713) B
- o Qo -
Cuota Mutual BPS TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - B :
Industria y Comercio TOPES AFAP - Art. 72 y 82 (Ley 16.713) - C 202.693

Cuota Mutual BPS
Construccion

1.434

1.572

indice Medio de Salarios — Base julio 2008 Variaciones (en %)

ABRIL 2021 __indice | Mensual |_Acum. Afio | Ultimos 12 meses

368,44 0,53 4,25 7,26

Fuentes: INE, BPS
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Puestos ocupados, seguiin seccion de actividad: Sector Comercio y Servicios (Diciembre 2020)

% de los puestos

Actividad Total puestos
Femenino Masculino

Comer'cm al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y 248721 45,19% 54.81%
motocicletas

Transporte y almacenamiento 93.955 18,57% 81,43%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 35.226 49,23% 50,77%
Informacidon y comunicaciones 37.646 37,91% 62,4%
Actividades financieras y de seguros 28.744 52,69% 47,9%
Actividades inmobiliarias 27.595 43,23% 55,6%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 45.839 50,53% 49,6%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 73.907 42,37% 57,1%
Ensefanza 93.243 68,55% 31,45%
Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 121.625 74,18% 25,82%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 20.784 39,64% 60,36%
Otras actividades de servicios 39.369 61,32% 38,68%
Actividades de los hogares com.o empleadczrt_es; actividades nct diferenciadas de los 27991 96,18% 3,82%
hogares como productores de bienes y servicios para uso propio

Total Comercio y Servicios 944.645 53,41% 46,59%

% de las empresas

Total
Actividad Micro Pequefia | Mediana Grande

empresas (hasta 4 (5a19 (20299 (mas de

ocup.) ocup.) ocup.) 100 ocup.)

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos

OIS A RS 53.798 81,45% @ 15,40% 2,89% 0,26%
Transporte y almacenamiento 17.992 78,96% 18,26% 2,44% 0,34%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 6.034 66,84% @ 28,12% 4,81% 0,23%
Informacion y comunicaciones 5.809 85,09% @ 11,02% 3,29% 0,60%
Actividades financieras y de seguros 2.397 77,43% | 16,52% 4,51% 1,54%
Actividades inmobiliarias 7.767 83,83% « 14,05% 1,96% 0,17%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 13.358 87,04% @ 11,24% 1,42% 0,29%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 7.863 77,83% @ 16,19% 4,51% 1,46%
Ensefianza 4.614 67,82% | 18,90% | 10,34% 2,95%
Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social 6.770 75,14% | 17,85% 5,56% 1,44%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 2.770 77,80% @ 17,33% 3,86% 1,01%
Otras actividades de servicios 13.077 91,80% 6,56% 1,39% 0,24%
Actividades de los hogares como empleadores; actividades no

diferenciadas de los hogares como productores de bienes y servicios 68.442 99,75% 0,23% 0,01% 0,00%
para uso propio

Total Comercio y Servicios 210.628 87,22% @ 10,32% 2,10% 0,36%

Fuentes: Consulta CSDA sol. 2636- Rec. Nominada (Base) — BPS
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Evolucion del Crédito al Consumo de las Familias

Tasa de variacion interanual del crédito al consumo de familias,
en millones de pesos constantes*

0, - .
14,0% /En el mes de abril, el 76% de Ios\
12,0% L,
10'07 créditos al consumo otorgados a
’ o e .
8.0% las familias fue concedido por
’
6,0% bancos publicos y privados,
4,0% cooperativas de intermediaciéon
2,0% | || |I | I I I || |||||I I financiera y casas financieras,
[T o I II . .
0,0% % '||| | v 'III L M mientras el restante 24%
-2,09 .
0% corresponde a administradoras
0% de créditos
itos.
\_ )
S TTTNDNDNDNNOOOORNNNMNOOONNMNWMOONOONDOONOO OOO -
T A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A AT AN AN AN AN
[eNeoNeoNolNoloNoNolololololoNolNolNoNolololololoNololololNololNolNo)
R e e e e e e e e R e A R RN
=S des=sBdre=sSde=sSods=sHde=sSds=+ 0=
ce285228582852265_8>3522852>3854%

*Crédito al consum

o

del sector no financiero privado residente, sin tener en cuenta créditos para viviendas y automoviles

Var. Interanual

Fuentes: BEVSA, BCU

ABRIL 2021

Créditos en millones de
dolares

Créditos en millones de
pesos constantes

(en %)
5,36

0,28
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Evolucién del crédito por sectores de actividad

ABRIL 2021 Sector ' Sector' Industria Sec'tc?r
gropecuario [ Comercio | Manufacturera | Servicios

Créditos vigentes en millones

| dedslares [
Var. Interanual enlmlllones ode 0,7%
| délares(en%)
Var. Int I en millones d
ar. Interanual en millones de -5,4%

pesos constantes (en %)
*Saldos a fin de mes

Entre los aflos 2016 y 2021 la
participacién promedio de las Familias
en el total de créditos vigentes en el
sistema bancario presentd un
crecimiento considerable, pasando de
representar el 34,1% del total al 37,3%
respectivamente. En sentido contrario
evolucionaron el Comercio, Sector
Agropecuario e Industria
Manufacturera, sectores que
disminuyeron su participacion entre 1y

\Zp.p. aproximadamente en cada casy

Fuentes: MEF, BCU

1.834 1.933 2.162 450
0,1% -2,8% 11,5% 22,2%
-4,7% -7,5% 6,1% 16,3%

Participacion en el total de créditos vigentes
ABRIL 2021

0,3%
16,6% W SECTOR AGROPECUARIO

m COMERCIO

37,3% m CONSTRUCCION

13,2%
= INDUSTRIA

MANUFACTURERA
SERVICIOS

3,2%
FAMILIAS

13,9% m OTROS
15,5%
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SECTOR PUBLICO

Resultado Global del Sector Publico
en millones de USD (afio movil)

abril 2019 abril 2020 abril 2021

Sector Publico Abril 2018 - Abril 2019 - Abril 2020 - 0 ' '
(Cifras en millones de ddlares) Abril 2019 Abril 2020 Abril 2021

Ingresos del Sector Publico No -500 -
Financiero
Resultado Primario Corriente
Empresas Publicas
Egresos Primarios del Sector
Publico No Financiero

-1.000 -

— -1.500 -
Resultado Primario del Sector
Publico No Financiero -1.606
Resultado Primario del Sector -2.000 - 1791
Publico -2.042
Resultado Global del Sector
Lt -2.500 -
Publico
-3.000 -
Resultado Global del Sector Publico Consolidado, sin efecto “cincuentones”
(como % del PIB) De acuerdo al comunicado del
MEF, durante el mes de abril
*
g 5 2 2 I S 2021, el déficit global del sector
S Q P 5 S Q L .
publico se ubicé en -5,0% del PIB,
0% manteniéndose incambiado
respecto a marzo 2021.
-1%
2% Asimismo, los fondos de los
3% denominados “cincuentones”
- (]
o representaron el 0,7% del PIB, por
4% -3A0% -3,20% I : » .
4% ,
3.90% 0 que si no se consideran estos
e -4,40% -4,30% ingresos el déficit global del
sector publico ascenderia a -5,7%
-6% del PIB.
-6,00%

N Y

*Proyecciones basadas en la Presentacion de Balance y Perspectivas Econdmicas del MEF; 8 febrero 2021

Fuentes: MEF, BCU
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Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global*

Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global en millones de USD Deuda Bruta y Neta del Sector Publico Global como % del PIB
45.000 - 120,0% 107.8%
40.000 - 38851 5, ;3'938
: 100,0% |
35.000 -
80,0% - 48%  72,7% 74,5%
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[ Deuda bruta del Sector Publico Global % del PIB
e Deuda neta del Sector Publico Global % del PIB

*A partir del afi0 2016 se toma el valor de |a serie actualizada de Cuentas Nacionales para el calculo como % del PIB

Deuda Bruta: Plazos y Monedas

IV TRIM. 2020
Deuda Bruta por plazo residual Deuda Bruta por Moneda
5,8%
58,6%
M Hasta un afio M Pesos
B Mas de 1afioy M Délares

menos de 5 afios

Mas de 5 afios

Fuentes: MEF, BCU

Otras Monedas

La participacion de la deuda emitida en pesos venia creciendo desde el
primer trimestre de 2016. Sin embargo, a partir del 2018 se comenzo a
registrar una caida: mientras que a comienzos de 2018 la proporcién de
deuda emitida en pesos representaba el 60% del total, en el cierre del
afio 2020 dicha participacién fue del 49,7%.

- J




