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EVOLUCION DEL CRECIMIENTO TENDENCIAL DE LA ACTIVIDAD
COMERCIAL:
PRIMER TRIMESTRE 2021

Principales Conclusiones:

e Los resultados correspondientes a la estimacion del LIDCOM (Indicador Adelantado de la
Actividad Comercial) del primer trimestre del afio 2021, reflejan en la comparacidn interanual
una tasa de variaciéon positiva de 0,36%. Este dato quiebra la tendencia negativa observada
en los tres trimestres anteriores, que reflejaban las peores consecuencias de la crisis sanitaria
por COVID-19 en la actividad del Sector Comercio y Servicios.

e Cuando se analiza la tasa de variacion del LIDCOM en relacidn al trimestre inmediato anterior,
la misma fue de 1,1%, es decir que la evolucién tendencial de la actividad comercial
(depurada de los efectos estacionales) registré una mejora respecto al cierre del afio 2020.
Esto también muestra un cambio en el comportamiento del mismo, dado que venia de
registros negativos trimestre a trimestre.

e En el promedio del primer trimestre 2021, el indice de Difusién fue de 0,67, lo cual implica
que el 67% de las variables explicativas que componen el LIDCOM incidieron positivamente
en los resultados alcanzados (en particular la evolucidn del nivel salarios y expectativas de
los empresarios, seguido de la relacién de precios transables y no transables). Por el
contrario, las variables que tuvieron incidencia negativa en el resultado final del indicador
fueron la tasa de desempleo y la volatilidad de los mercados financieros internacionales.

e Apartir de estas estimaciones, tanto para el primer trimestre del afio como para los periodos
siguientes, es posible establecer que el sector Comercio y Servicios comenzaria a recorrer un
escenario de lenta recuperacidn, aunque es importante destacar que la base de comparacién
es el afno 2020, momentos muy duros para el sector de grandes niveles de contraccién en sus
niveles de actividad.

e Un aspecto determinante de este proceso de recuperacién tendrd que ver con los resultados
en términos sanitarios y su impacto en las actividades estrechamente vinculadas al Comercio
y los Servicios, en este sentido el proceso de vacunacion el cual viene acelerandose en el
tiempo, contando con un 35,4% de la poblacién total vacunada con dos dosis hasta el
momento, serd un factor clave para afianzar este proceso de reactivacion.

e Bajo este escenario, es posible proyectar un escenario mas estable y optimista para el sector
en particular para el tercer y cuarto trimestre del afio. Asimismo, esto redundaria en una
contraccion en términos anuales en el entorno de un 1%, mostrando una leve mejoria
respecto a las estimaciones previas (-2%), aunque aun alcanzando niveles de actividad
significativamente menores al escenario pre pandemia
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Nota: EI LIDCOM permite estimar la trayectoria tendencial del nivel de actividad comercial, transmitiendo

una sefial de su tasa de crecimiento de mediano plazo depurada de eventos puntuales. Como regla empirica

para determinar si la actividad entrara en recesion se tomara aquella que considera una variacion negativa

en dos trimestres consecutivos. La metodologia del LIDCOM fue elaborada por CINVE, bajo la drbita de las

actividades desarrolladas y financiadas por el Consultorio de Investigacion Empresarial (CIE). Por un mayor

detalle de la metodologia utilizada para la construccion del indicador consultar al Departamento de Estudios

Econdmicos de la CCSU.



