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EVOLUCION DEL CRECIMIENTO TENDENCIAL DE LA ACTIVIDAD
COMERCIAL:
TERCER TRIMESTRE 2019

Principales Conclusiones:

e Los resultados correspondientes a la estimacion del LIDCOM (Indicador Adelantado de la
Actividad Comercial) del tercer trimestre 2019, reflejan en la comparacién interanual una
tasa de variacién positiva que asciende a 1,0%, superando los registros negativos de los
trimestres anteriores. De esta forma, la evolucion tendencial de la actividad comercial
(depurada de los efectos estacionales) comienza a dejar atras lentamente una etapa recesiva
gue venia presentando desde el tercer trimestre 2018. Sin embargo, en términos
desestacionalizados, es decir en relacidn al trimestre inmediato anterior, la tasa de variacion
del LIDCOM aun permanece en terreno negativo: -0,2%.

e En el promedio del tercer trimestre 2019, el indice de Difusién se mantiene en 0.60, lo cual
implica que el 60% de las variables explicativas que componen el LIDCOM incidieron
positivamente en el resultado alcanzado. En esta oportunidad, las variables que tuvieron
incidencia positiva en el resultado final fueron principalmente los niveles de salarios, y en
menor medida las expectativas econdmicas de los empresarios, la variable relacion de
precios, y la tasa de desempleo. Se debe recordar que si bien la tasa de desempleo se
mantuvo superior al 9,0% durante todo el trimestre, el pico maximo registrado en lo que va
del afio fue de 9,8% en junio del segundo trimestre. Por su parte la variable que mide la
volatilidad de los mercados financieros internacionales evolucioné negativamente durante
los tres meses, en linea con los sucesos que han aumentado la incertidumbre principalmente
a nivel regional.

e En base a estos resultados es posible determinar que el sector Comercio, Reparaciones,
Restaurantes y Hoteles si bien continda atravesando un escenario de contraccién en su nivel
de actividad, los ultimos datos arrojan una situacion de leve mejoria respecto a los periodos
anteriores, es decir caidas menos pronunciadas en sus niveles de actividad.

e Bajo esta situacion se proyecta para el cierre del aflo 2019 una tasa de variaciéon negativa
cercana al -3,0%. Asimismo, las proyecciones para los primeros meses del afio 2020 estarian
indicando que este escenario de contraccion comenzaria a revertirse, aunque lentamente y
sin lograr el impulso suficiente como para repuntar la actividad del sector a los mismos

niveles en los que se encontraba durante 2017.
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Indicador de Difusion

dic-18 0,60
ene-19 0,60
feb-19 0,60
mar-19 0,60
abr-19 0,67
may-19 0,60
jun-19 0,60
jul-19 0,60
ago-19 0,73
set-19 0,60

Nota: El LIDCOM permite estimar la trayectoria tendencial del nivel de actividad comercial, transmitiendo
una sefial de su tasa de crecimiento de mediano plazo depurada de eventos puntuales. Como regla empirica
para determinar si la actividad entrara en recesidn se tomara aquella que considera una variacion negativa
en dos trimestres consecutivos. La metodologia del LIDCOM fue elaborada por CINVE, bajo la drbita de las
actividades desarrolladas y financiadas por el Consultorio de Investigacion Empresarial (CIE). Por un mayor
detalle de la metodologia utilizada para la construccion del indicador consultar al Departamento de Estudios
Econdmicos de la CNCS.



