‘ Camara de Comercioy
’ Servicios del Uruguay

Mas comercio,
Mas servicios,
Mejor pais.



Contexto mundial

PIB Mundial y proyecciones - PIB: 2021 8,5% | 2022 5,8%
8,0 IPC: 2021 1,2% | 2022 2,2%
6,0
6,0 49 ., o .
’ * Recuperacion destacable en la comparacion internacional.

* Interrogante variante DELTA, ajustes a la baja proyecciones

4,0
2,8 de crecimiento.
2.0 * PIB: 2021 6,0% | 2022 4,0%
* Se espera que la FED reduzca a la brevedad sus estimulos por
0,0 pandemia y suba las tasas de interés en respuesta al
aumento de la inflacion. ¢a partir de cuando: 20237
-20 _312
40 * UE supera en el segundo trimestre (+2,1%) la recesién técnica
2019 2020 2021 2022 - en la que habia entrado en los primeros tres meses del afo al
acumular dos trimestres consecutivos de bajadas del PIB.
Fuente: World Economic Outlook, July 2021 o PIB 2021 5'3% | 2022 4,6%
— obal _ “El dolar aun permanece débil en el escenario
CreOCC'DTS'j:;SﬁOSI d Avance de vacunas internacional, frente a la situacion pre COVID-
2021: +5,7% Recuperacion — 19.”
2022: +4,5% Estimulos fiscales .. , ) , .
_ f ¢Inicio del “tapering”?: sesgo hacia un dolar mas

fuerte
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Contexto regional: Argentina

PIB Tasa de crecimiento interanual . . :
Consumo privado desestacionalizado
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* PIB 4% por debajo de niveles pre pandemia, actividad estancada desde 2010: PIB: 2021 7,2% | 2022 2,5%

* Consumo privado debajo de niveles prepandemia (SR ler semestre: -6%, TD: 10,2%)

* Mala performance de oficialismo en PASO - Puede redundar en politica econdmica expansiva (DF 4,6% PIB, Inflacion 51,4%)

Fuente: INDEC
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Contexto regional: Brasil

PIB
Tasa de crecimiento interanual 12 as 990.000 Consumo privado desestacionalizado
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* Alcanzando niveles de actividad similares a 2019: PIB: 2021 5,0% | 2022 1,6%
 Consumo privado estancado (SR ler semestre: -1%, TD: 13,7%), exportaciones e inversion lideran proceso de recuperacion.
* Endurecimiento de la PM debido a los niveles de inflacion (Tasa Selic Esperada: 8%, Inflacidon 9,7%)

* Tensiones politicas: estabilizacion en los indices de confianza de los empresarios y consumidores (Elecciones presidenciales,
octubre 2022)
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Fuente: IBGE.
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Fuente: BCU, CCSUY.

PIB Uruguay
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Coyuntura econoOmica

PIB Comercio, Alojamiento, Suministro de comidas y bebidas
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Sectores de actividad
Segundo trimestre - Variacién interanual del PIB
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Coyuntura econdmica

Gasto de Consumo Final - Consumo privado Variacion dle la r,ecaL.JdaaonIIVA
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Fuente: BCU, DGI.

‘ Camara de Comercio iy
} S-l‘.‘r."iq.ins |:_|1_'| Urug_un:r



30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

Fuente: BCU, INE, CCSUY.

Coyuntura econdmica

IPC- Tipo de cambio

Variacién interanual real
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Comité de Politica Econdmica
Ultimo comunicado del BCU (05/10/2021)

Tasa de Interés

5,25

Inflacion
Setiembre 2021

Rango Meta
Inflacién

TC Setiembre

2021

42,7




Encuesta Actividad Comercio y Servicios
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Fuente: CCSUY, Equipos Consultores
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Indices de Difusién

indice de Difusién por Rubros IEclte por eraguiess, A4
(empresas gue declararon gue sus ventas

Ba% aumentaron)

0%

Bo%

2016 | —

2016 |
2016 |||

5%

4L0%

30%

20%

10%

0%
= =
w g
E‘_ =

Fuente: CC5U y Equipos Coansultores
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El indice mostré un fuerte incremento en el segundo
trimestre, alcanzando el 60%. En el trimestre anterior, habia
estado en los niveles mas bajos historicamente: 13%.

El indice de difusidn para las empresas también mostré un

avance notorio, pasando del 27% en el primer trimestre a
48% en el segundo trimestre.

Fuente: CCSUY, Equipos Consultores
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Encuesta actividad Comercio y Servicios- Segundo trimestre 2021

RUBROS DEL SECTOR COMERCIO
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RUBROS DEL SECTOR SERVICIOS
Hoteles
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indices de Difusién Esperado

El indice de difusidon esperado por empresa para el tercer trimestre de Indice c!e Difusion Esperado
2021, se ubicaria en 47%, nuevamente mostrando una mejoria respecto  lercer trimestre 2021

a los trimestres anteriores. Restaurantes y confiterias
e

AUMENTARAN MANTENDRAN SUQZ:::E
12021  47% 12021 43% -

Cuidado personal
| 2021 27% | 202 1 48% Papeleria y oficina
Muebles y accesorios del hogar

Vehiculos, Repuestos automotores,...

Agencia de viajes

Indumentaria

DISMINUIRAN

Construccian, Ferreteria, Pinturas

12021 10% i
| 2021 25% Juguetes
0% 10% 20% 30% 40% 5o%
Fuente: CCSUy, Equipos Consultores
POR TAMANO POR TIPO DE BIEN

Segun el tamafio, las empresas medianas son las que denotan un mayor Segun el tipo de bien, son las empresas dedicadas a servicios las

indice de respuestas positivas, mientras que las micro son las que 9ue muestran registros mas altos, mientras que Ia§ dedicadas a
muestran peores registros esperados. bienes de inversion son las que muestran registros menos

favorables

Fuente: CCSUY, Equipos Consultores
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Mercado de trabajo

Beneficiarios de seguro de desempleo
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Del total de personas en seguro de desempleo, el 20,6%
trabaja en el sector Comercio (13.249 personas). Y el
10.8% (6,962) trabaja en el sector Alojamiento y Servicios
de Comida.

El 33% de los beneficiarios totales del
mes de agosto 2021 corresponde al
causal despido

Fuente: BPS; INE
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Negociacion Salarial
Lineamientos 9° Ronda Salarial

Tasa de variacion Interanual del ISR

* Diferenciacion de sectores: muy afectados 8,0% -
(MA), menos o poco afectados (PA) . s PRIVADO PUBLICO  --- GENERAL
* Plazo convenio: 2 ainos PA, 1 ano MA. 1 o% k‘ ‘ ’"\ I
S TP R VH Al 2020
* Criterio de ajuste: inflacidn esperada, mas 20% - H |‘H ‘ ,\,"‘ \ ' P_’;";;O
componente recuperacion. mﬂ | ,’l [ "hﬂ‘ \/HT\ e
0,0% LALLELLEELPEREEREALY S.Yn,wrﬂ[fﬂl Il | ,| b A

N
s A |
* Pautas diferenciales PA: micro — pequeinas,
medianas y grandes. Recuperacion "2,0% 1 J /
agregada entre 1% vy 1,6%

-4,0% -

S 89 2 3 3L L 48 8 8 55885838 3 2R KR K A
* PA: ajuste final del convenio (entre el 60% a E% g g 220 :cj _5 <Z>> g E § = & g g g g?:o jcj _S, <Z>> g
vy 100% dependiendo cotizantes BPS)
Los salarios reales privados
* Sectores MA: pauta unica, julio sin ajuste, registraron una caida interanual de - 2022*
enero 2022 ajuste nominal 3%. 1,0%, en el periodo enero — julio. Privado

0,6%

A
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Empresas cotizantes - BPS
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Reapertura de fronteras

ANUNCIO MEDIDAS DEL GOBIERNO

 Beneficios para mipymes, comercio al por menor

Al comparar el desvio del valor actual del tipo de
supermercados y almacenes.

cambio real respecto al promedio histdrico, se observa
gue Uruguay es mas caro que sus principales socios

e 60 kmts con el borde limitrofe, y una facturacion .
comerciales

menor a 20 millones de pesos por aio.

 Bonificacion tarifas publicas (UTE, OSE, ANTEL). PARDIDAD CAMBIARIA

 BPS: Exoneracion del 100% aportes patronales

57% + 42% + 11% +
 DGI: monotributistas exoneracion de la prestacion caro que caro que caro que
tributaria fija, Literal E exoneracion del cargo IVA Argentina Brasil EEUU

minimo mensual, exoneracion para empresas que
pagan anticipo de IRAE y Patrimonio.

e Complementarias: medidas sanitarias, beneficio
tarifa combustible, turismo.

Fuente: BCU, INE, CERES.
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Interrogantes de la reapertura de fronteras

* Controles en los pasos de frontera.

— MEDIDAS PALIATIVAS

Contrabando

* Medidas de tipo microecondmicas:
Empresas y/o Consumidores

Medidas para que no se disparen los casos de COVID-19 y provoque que la
pandemia muestre peores resultados e impacte negativamente en la

actividad econdmica.

Despl e dlE Los agentes econdmicos volverian a abastecerse de bienes en los paises
SHPHERELIEND I SRR ’ fronterizos y no dentro del territorio nacional.

Visitantes en 2019

54 % eran 16% eran uruguayos 15% eran
a rgentinos residentes en el exterior brasilefios

Porcentaje
en el gasto 56% 10% 17%

total

Servicios del Urepuay

Fuente: MINTUR.
‘,L’émarﬂ de Comercioy




Propuestas para la promocion
de la INVERSION y creacion de EMPLEO

Incentivos Tributarios Negociacion Salarial

* Cambios en la grabacion del IRAE para pymes. * Negociacidon tripartita sdlo para los minimos por rama.
Negociacion bipartita para los demas niveles de negociacion.
* Reinstaurar el ajuste por inflacion en el IRAE.

* Protocolos de descuelgue agiles y basados en datos
* Eliminar el sistema de pago IRPF por dividendos objetivos.
fictos.

* Resolver los restantes aspectos de la queja de UY ante la OIT.

* Eliminacidn gradual del Impuesto al Patrimonio.

Modernizacion Laboral
* Eliminacion/reduccién anticipos pago IRAE e IVA, en

las importaciones.

* Promover “bolsas de horas”, corrimiento de las horas de

L, ., . descanso en la jornada laboral.
* Eliminacion/reduccién tasas de IMESI (rever listado J

de bienes considerados suntuarios). . . . . , .

* Fraccionamiento de la licencia en periodos mas cortos.
* Eliminacidon Tasa Consular. . : . L ,
* Polifuncionalidad, redefinicién de las categorias en las

mipymes.
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Reflexiones finales...

RECUPERACION: ASIMETRICA

REFERENDUM LUC

Mejora de la situacion sanitaria, resulta clave para la mejora en
el contexto de expectativas y por lo tanto incremento en la
demanda interna.

Contexto internacional, incidencia en las operaciones de
comercio exterior (sectores agroexportadores) Costos Logisticos,
apertura comercial, situacion fletes internacionales.

Puede generan incentivos politicos a detener la velocidad
de las reformas estructurales: reforma seguridad social,
ajuste precios combustibles, reforma sistema educativo.

MERCADO DE TRABAJO

APERTURA COMERCIAL

Recuperacion del empleo, ligado a las definiciones en términos
de la negociacidn salarial y recuperacion econémica.

Falta de capacidades educativas, para hacer mas productivo el
cambio tecnoldgico.

TLC China — UY, Acuerdo MS — UE.

Perdedores y ganadores, primarizacion de |la
exportaciones, baja insercion internacional.
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iMuchas gracias!

cncs.com.uy

Ana Laura Fernandez: afernandez@cncs.com.uy // Carla Sendic csendic@cncs.com.uy

@camarauy

00060

Camara de Comercio y Servicios del Uruguay
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